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1) Prefacio

O Fundo Soberano do Brasil (FSB) foi criado pela Lei n°® 11.887, de 24 de dezembro de 2008, e regulamentado
pelo Decreto n° 7.055, de 28 de dezembro de 2009. Em seu artigo 8°, o Decreto atribui a Secretaria do Tesouro
Nacional (STN) a responsabilidade pela elaboracdo do Relatério de Administracdo do FSB, a ser submetido
e aprovado, a cada semestre, pelo Conselho Deliberativo do Fundo Soberano do Brasil (CDFSB)?, nos termos
do inciso X, do art. 3°, do Decreto n° 7.113, de 19 de fevereiro de 2010. O artigo 8° do Decreto n° 7.055, de

2009, também determina que o Relatdrio de Administra¢éo devera conter, no minimo:

| - descricdo das operacfes realizadas no semestre, especificando, em relacdo a cada uma, os
objetivos, os montantes dos investimentos efetuados, as receitas auferidas e a origem dos
recursos investidos, bem como a rentabilidade apurada no periodo;

Il - diretrizes de investimentos aprovadas pelo CDFSB;

Il - informacdes sobre: a) conjuntura econdmica do segmento do mercado financeiro em que se
concentrarem as operac¢des do FSB, relativas ao semestre findo; e b) cenario macroecondmico
utilizado para o semestre seguinte;

IV - a rentabilidade nos Gltimos quatro semestres; e

V - arelagdo dos encargos debitados ao FSB em cada um dos dois Ultimos exercicios, especificando

valor e percentual em relacao ao patrimdnio liquido médio semestral em cada exercicio.

O presente Relatdrio contém informagdes relativas & administragdo do FSB durante o primeiro semestre de
2018, contemplando as determinag8es contidas na Medida Proviséria n® 830, de 21 de maio de 2018, que

estabeleceu a destinacdo de todos 0s seus recursos para o pagamento da divida publica federal.

Nesse sentido, com a inexisténcia de qualquer ativo a ser administrado pelo FSB, esta edi¢cdo do Relatério
de Administracdo apresenta-se como a finalizagdo do ciclo de prestacdo de contas definido pelo art. 8° do
Decreto no 7.055, de 2009.

Mansueto Facundo de Almeida Junior

Secretario do Tesouro Nacional

1 O Decreto n° 7.113, de 19 de fevereiro de 2010, instituiu 0 Conselho Deliberativo do Fundo Soberano do Brasil - CDFSB e regulamentou
sua atuacao.
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2) Historico, Objetivos e Diretrizes Institucionais

2.1) Histérico

O FSB foi criado pela Lei n® 11.887, de 24 de dezembro de 2008, e regulamentado pelo Decreto n° 7.055, de 28
de dezembro de 2009 e pelo Decreto n°® 7.113, de 19 de fevereiro de 2009.

O FSB teve como aporte inicial a emisséo de 10.201.373 titulos do Tesouro Nacional, em 30 de dezembro de
2008, totalizando R$ 14.243.999.592,36 a precos de mercado da época, conforme disposto na Portaria do
Tesouro Nacional n°® 736, de 30 de dezembro de 2008.

Na mesma data, o FSB promoveu a integralizacédo de cotas do Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizacéo
(FFIE), de que trata o art. 7° da Lei n® 11.887, de 2008, no valor total dos ativos recebidos, conforme disposto no
Decreto n® 6.713, de 29 de dezembro de 2008. Trata-se de fundo exclusivo multimercado, devidamente
registrado na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e que tem como administradora a BB Gestdo de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (BB DTVM).

Em 19 de fevereiro de 2010, por meio do Decreto n° 7.113, foi instituido o CDFSB, que tem como uma de suas

competéncias a aprovacao da forma, do prazo e da natureza dos investimentos do Fundo.

Em junho de 2010, o FFIE participou da oferta publica de distribuicdo de a¢bes de emissédo do Banco do Brasil.
Em setembro do mesmo ano, o FFIE adquiriu acbes da Petrobras em duas operac¢fes distintas. A primeira
aquisicao foi realizada junto a Caixa Econdmica Federal (CEF). A segunda ocorreu por meio da Oferta Publica

de Ac¢Bes daquela companhia?.

No dia 30 de agosto de 2012, ocorreu operacdo de permuta de 51.853.846 ac¢Bes ordinarias da Petrobras, de
propriedade do FFIE, por 48.150.000 a¢bes ordinarias do Banco do Brasil em poder da Unido, em montante
financeiro equivalente a R$ 1.139.229.000,00. Essa operacao foi autorizada pelo Decreto de 29 de agosto de
2012 e aprovada por deciséo ad referendum do Presidente do CDFSB, nos termos do art. 3° da Resolugéo n° 1,
de 17 de setembro de 2010, sendo referendada pelos demais integrantes do CDFSB na reunido de 26 de
setembro de 2012.

Ao final de 2012, ocorreu resgate parcial de 11.579.306.053,645 quotas do FFIE pelo FSB, no montante de R$
12,4 bilhdes. Essa operacgéo foi aprovada por decisédo ad referendum do Presidente do CDFSB, nos termos do

art. 3° da Resolucdo n° 1, de 17 de setembro de 2010° 4 Os recursos resgatados foram aplicados

2 para mais informagdes consulte o Relatério de Administragdo e Demonstragdes Financeiras do FSB referentes ao 2° semestre de 2010.

3 A decis3o foi referendada pelos demais membros do CDFSB na reunido subsequente.

4 As resolucGes aprovadas pelo CDFSB, bem como demais normativos legais de acesso publico, encontram-se disponiveis no sitio da
Secretaria do Tesouro Nacional na internet, por meio do link: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/fundo-soberano-do-brasil.
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temporariamente em subconta especifica do FSB na Conta Unica do Tesouro Nacional (CTU), nos termos do §
1° do artigo 4° da Lei n° 11.887, de 2008.

A Resolucdo CDFSB n° 11 aprovou, no dia 28 de junho de 2013, a Politica de Investimentos do FSB, que trouxe
aprimoramentos nas estruturas de governanca, com a criacao de duas camaras, a Camara Consultiva Técnica
do FSB (CCT) e a Camara de Planejamento de Investimentos (CPLIN). A Politica de Investimentos também
estabeleceu Carteiras de Referéncia, que servem como parametro para a alocacéo étima dos recursos do FSB,
além de instituir limites operacionais e critérios para a mensuracao e apresentacdo de resultados, de forma a

assegurar o alinhamento da gestédo do portfélio as diretrizes do CDFSB.

Em dezembro de 2015, foi realizado o resgate parcial de 747.810 quotas do FFIE pelo FSB, no montante de R$
855 milhdes. Essa operacéo foi realizada nos termos da Portaria STN n° 764, de 22 de dezembro de 2015. O
total resgatado foi aplicado temporariamente em subconta especifica do FSB na CTU, nos termos do § 1° do
artigo 4° da Lei n° 11.887, de 2008.

Em maio de 2017, a Secretaria do Tesouro Nacional, na condicdo de Secretaria Executiva do CDFSB, anunciou
a decisd@o estratégica do referido Conselho de alienar as a¢cdes do Banco do Brasil detidas pelo FFIE. As
operagBes seriam executadas em um programa prolongado de vendas, sujeito as condi¢cbes de mercado, que
deveria ser realizado ao longo de um prazo de até 24 meses. A recomendacao estava alinhada com o andncio
do Ministério da Fazenda, realizado em 24 de maio de 2016, que previa a venda de participages do FSB ao
longo dos préximos anos, de acordo com as condi¢cdes de mercado, sempre com o objetivo de maximizar a

receita oriunda da venda dos ativos do Fundo.

No segundo semestre de 2017, foi dada continuidade ao processo de vendas das a¢bes do Banco do Brasil e
foram vendidos os titulos publicos pré-fixados e indexados ao IPCA detidos pelo FFIE. Os recursos provenientes

dessas operacdes foram alocados em operacBes compromissadas, conforme determinacéo do CDFSB.

Em 2018, prosseguiu-se no processo de alienacdo das a¢bes do Banco do Brasil, visando preparar o FFIE para
a possibilidade de resgate de seus recursos. Assim, em 08 de maio, foi realizado o primeiro resgate parcial de
cotas do FFIE, que totalizou o valor de R$ 3,5 bilhdes, recursos que estavam alocados em operacdes
compromissadas no fundo. Os recursos foram transferidos para a Conta Unica do Tesouro Nacional e

depositados em subconta do FSB.
O resgate dos recursos do FFIE se alinhou a decisdo estratégica de extingdo do FSB, anunciada pelo Governo
Federal em 24 de maio de 2016. Os recursos resgatados do FFIE foram somados ao montante ja depositado na

subconta do FSB na Conta Unica do Tesouro Nacional, no valor, & época, de aproximadamente R$ 23 bilhdes.

Em 22 de maio de 2018, foi publicada a Medida Provisoria n° 830, que estabeleceu:
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“Art. 1° Fica extinto o Fundo Soberano do Brasil - FSB, fundo especial de natureza contabil e financeira, vinculado
ao Ministério da Fazenda, criado pela Lei n® 11.887, de 24 de dezembro de 2008.

Art. 2° Os recursos do extinto FSB, pertencentes a Unido, serdo destinados ao pagamento da Divida Publica
Federal.

Art. 3° A Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda adotar4 as medidas necessarias ao
cumprimento do disposto nos art. 1° e art. 2° quanto a sua execug¢ao e a sua operacionalizacao.

Art. 4° Fica extinto o Conselho Deliberativo do Fundo Soberano do Brasil - CDFSB, de que trata o Decreto n® 7.113,
de 19 de fevereiro de 2010, na data de publicacdo dos demonstrativos a que se refere o art. 9° da Lei n® 11.887, de
2008, apurados apés a data de entrada em vigor desta Medida Provisoria.

Art. 5° O Ministério da Fazenda encaminhara ao Congresso Nacional o Gltimo relatério de desempenho do FSB, de
gue trata o art. 10 da Lei n° 11.887, de 2008, até o fim do trimestre subsequente a data de extin¢gdo do Fundo.

Art. 6° Esta Medida Provis6ria entra em vigor na data de sua publicaggo.” (grifo nosso)

A Medida Proviséria n® 830, de 21 de maio de 2018, estabeleceu a extin¢gdo do FSB e determinou que 0s recursos
do extinto fundo devem ser destinados ao pagamento da Divida Publica Federal. O objetivo dessa utilizagcdo de
recursos foi contribuir para garantir o equilibrio entre receitas de operacdes de crédito e despesas de capital em
2018, conforme estabelece a regra de ouro das financas publicas, nos termos do inciso Ill do Art. 167 da

Constituicéo Federal.

Nos dias 07 e 08 de junho de 2018, com a alienacao dos ultimos lotes de a¢Bes do Banco do Brasil, 0s recursos
remanescentes do FFIE foram resgatados, e a totalidade dos saldos financeiros do FSB foi transferida para a
Coordenacao-Geral de Controle e Pagamento da Divida Publica da STN — CODIV (UG 170600), passando a

compor, a partir de entdo, o colchdo de liquidez da divida publica.

A Camara dos Deputados, entretanto, em 04 de setembro de 2018, rejeitou e arquivou a MP 830, restaurando a
vigéncia da Lei n® 11.887/08 e, portanto, a existéncia do FSB. Ap6s o comunicado da Mesa Diretora da Camara,
foi aberto prazo de 60 dias para a elaboracdo de Projeto de Decreto Legislativo, disciplinando as rela¢fes
juridicas decorrentes da vigéncia da Medida Proviséria. O prazo terminou no dia 10 de novembro de 2018° sem
gue tenha havido a edi¢cdo do Decreto Legislativo. Assim, com a de inércia do Congresso em dirimir a questao,
as relacdes juridicas constituidas e decorrentes de atos praticados durante a vigéncia da MP 830 foram

consolidadas como atos juridicos perfeitos.

2.2) Finalidades/Objetivos

Segundo o art. 1° da Lei n°® 11.887, de 2008, o FSB foi criado com as seguintes finalidades:
+ Mitigar os efeitos dos ciclos econémicos;
*  Formar poupanca publica;

*  Promover investimentos em ativos no Brasil e no exterior; e

5 Conforme cronograma de tramitagdo que consta no site do Congresso Nacional (https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-
provisorias/-/mpv/133333)
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» Fomentar projetos de interesse estratégico do Pais localizados no exterior.

Em termos de fontes, poderdo constituir recursos do FSB (art. 4° da Lei n°® 11.887, de 2008):
* Recursos do Tesouro Nacional correspondentes as dotacdes que Ihe forem consignadas no
orcamento anual;
» Acles de sociedades de economia mista federal excedentes ao necessario para a manutencao
de seu controle pela Unido ou outros bens com valor patrimonial;
* Resultados de aplicac@es financeiras a sua conta; e

+ Titulos da divida publica mobiliaria federal.

Os resgates do FSB atenderdo exclusivamente ao objetivo de mitigar os efeitos dos ciclos econdmicos (art. 5°
da Lei n° 11.887, de 2008).

2.3) Politica de Investimentos do FSB

A Politica de Investimentos foi elaborada por meio de um amplo processo de discussédo entre representantes das
instituicbes participantes do CDFSB, no qual foram analisadas as melhores praticas identificadas como referéncia
internacional em gestao de recursos financeiros e de fundos soberanos, consubstanciadas, para o FSB, em
quatro principais pilares, a saber:

1. Estrutura de Governanga,;

2. Carteiras de Referéncia;

3. Limites Operacionais para a gestdo do portfélio; e

4. Mecanismos e metodologias de mensuracéo dos resultados do FSB.

Sao direcionadores estratégicos do FSB:

Missé&o
“Gerir poupancga publica de longo prazo, que possibilite ao FSB atuar, de forma eficaz, como instrumento de

politica econémica, visando a mitigagdo dos efeitos dos ciclos econémicos no Brasil”.

Valores que norteiam a gestédo dos ativos:
+ Exceléncia;
*  Prudéncia;
* Integridade;
» Transparéncia; e

* Responsabilidade socioambiental.
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Filosofia de investimentos

“A busca de alocacgbes de seus recursos que conciliem, por um lado, a maximizacao da rentabilidade esperada,
considerando niveis de tolerancia a riscos compativeis com o perfil de longo prazo do Fundo, e por outro, a
manutencdo de niveis adequados de liquidez financeira de curto prazo, visando a sua atuacéo, tempestiva e

eficaz, como instrumento de politica econdmica anticiclica.”

2.3.1) Estrutura de Governanca

O primeiro pilar da Politica de Investimentos se refere ao detalhamento da estrutura de Governanca do FSB, com
a criacdo de duas camaras técnicas: a Camara Consultiva Técnica (CCT), prevista no art. 6°, do Decreto n°.

7.113, de 2010, e a Camara de Planejamento de Investimentos (CPLIN).

A instituicdo das cAmaras aprimorou a governanc¢a do FSB possibilitando a segmentacao de trés diferentes niveis
de alcadas, conforme explicado abaixo na secdo 2.3.3: estratégico, a cargo do CDFSB; executivo, a cargo da

CCT,; e operacional, a cargo da STN, que se retine na CPLIN.
Cabe a CCT assessorar, discutir e propor resolu¢des pertinentes ao CDFSB, enquanto compete a CPLIN discutir
0s aspectos taticos e operacionais relacionados a execuc¢éo da Politica de Investimentos do FSB, bem como das

demais determinacdes do CDFSB.

2.3.2) Carteiras de Referéncia

A Politica de Investimentos do FSB apresenta as Carteiras de Referéncia que servem como parametros para a
alocacao otima dos recursos do FSB, dentre as diversas alternativas de investimentos e aplicagfes, tendo em
vista o cumprimento das finalidades previstas no art. 1° da Lei n® 11.887, de 2008, de sua misséo institucional e
de seu nivel de tolerdncia a riscos. S8o estabelecidas trés modalidades de carteiras de referéncia com

caracteristicas especificas:

a) Carteira de Referéncia Doméstica (CRD): alocagéo referente aos ativos de renda fixa do portfélio do
FFIE, que é o instrumento utilizado pelo FSB para aplicacdo de seus recursos no Brasil. Conforme
apresentado em relatérios anteriores, a alocacdo em titulos publicos tem como referéncia os indices
Anbima IRF-M e IMA-B, para titulos de prefixados e titulos indexados ao IPCA, respectivamente;

b) Carteira de Referéncia Internacional (CRI): alocacdo referente a parcela do portfélio do FSB a ser
investida em instrumentos financeiros internacionais; e

c) Carteiras Especiais: referem-se as parcelas do portfélio a serem geridas e acompanhadas de forma
separada, em razdo da execuc¢édo de politicas de governo, compativeis com as finalidades previstas no
art. 1°da Lein® 11.887, de 2008, e que poderédo incorporar tanto ativos domésticos quanto internacionais.

Estas carteiras sao subdividas em trés:
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e Carteira Especial 01 (CE1): refere-se ao conjunto de a¢6es que constam no portfélio de FFIE;

e Carteira Especial 02 (CE2): refere-se a parcela aplicada na Conta Unica da Unido, conforme
disposto no art. 4°, § 1°, da Lei n° 11.887, de 2008;

e Carteira Especial 03 (CE3) refere-se a parcela aplicada em operacdes compromissadas e ativos

de alta liquidez que constam do portfélio do FFIE.

Por orientacao estratégica do CDFSB, até o encerramento do Fundo nédo foram alocados recursos do FSB na

Carteira de Referéncia Internacional.

2.3.3) Limites Operacionais

Um dos pilares da Politica de Investimentos do FSB se refere ao conjunto de limites operacionais, 0os quais
restringem os desvios da carteira efetiva do FSB em relacé@o as carteiras de referéncia durante a execucao da

estratégia de investimentos.

Os limites operacionais atuam como ferramentas de controle e de mitigacdo de riscos, restringindo a
concentracdo do portfélio por classes de ativos, por emissores e por instrumentos. Os limites tém estrita
correlacdo com a Politica de Algadas e Competéncias, também aprovada pelo CDFSB, que instituiu trés niveis
de algada associados aos desvios permitidos para a composicao da carteira efetiva frente a carteira de referéncia
definida para o FSB. Quanto maiores os desvios observados maior o nivel da alcada a ser acionado para fins de

justificativas dos desvios e/ou adogéo de medidas corretivas. Os niveis de al¢cada sédo:

a) Estratégico: de responsabilidade do CDFSB, visando a aprovar as diretrizes gerais de investimento,
bem como as demais diretrizes estratégicas do FSB;

b) Executivo: de responsabilidade da CCT, que visa a garantir o alinhamento da estratégia executada
pela STN as diretrizes do CDFSB; e

¢) Operacional: nivel atribuido a STN, na condicéo de gestora do FSB, para que possa dar cumprimento

a Politica de Investimentos aprovada pelo CDFSB, bem como as suas demais determinacoes.

2.3.4) Mecanismos e metodologias de mensuracédo de resultados

A Politica de Investimento do FSB também elenca um conjunto de indicadores de desempenho e de
acompanhamento de riscos a serem monitorados pelo FSB. Estes foram desenvolvidos para acompanhar
principalmente a carteira efetiva doméstica e a carteira efetiva internacional (que ndo se concretizou). Esta
mesma politica definia carteiras especiais para as quais nao seria apurado todo o conjunto de indicadores. Para

estas carteiras especiais é apresentada a rentabilidade apurada por metodologia “time weighted”
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3) Conjuntura Macroeconémica®

O primeiro semestre de 2018 ficou marcado pela consolidacéo do processo de recuperacao econdmica em ritmo
mais gradual do que o previsto inicialmente, apesar do forte impacto negativo da crise de desabastecimento em
diversos setores proporcionado pela greve dos caminhoneiros. Dados mensais indicam que a queda na atividade
econdmica em maio foi seguida de recuperacao significativa em junho. Apesar da greve dos caminhoneiros, o
PIB no segundo trimestre mostra crescimento de 0,2% na comparacdo com trimestre imediatamente anterior,
sendo o sexto trimestre consecutivo de crescimento trimestral no campo positivo. No acumulado em quatro
trimestres, encerrados no segundo trimestre de 2018, o PIB registrou aumento de 1,4%, nada obstante as
signficativas quedas no 2° trimestre de 2018 na producao industrial (-0,6%) e na Formacao Bruta de Capital Fixo

(-1,8%) na comparac¢ao com o 1° trimestre.

O comportamento do mercado acionério brasileiro no primeiro semestre foi marcado por otimismo no inicio do
semestre com o IBOVESPA atingindo 87.652 pontos em fevereiro. O pre¢o da acdo do Banco do Brasil atingiu
uma maxima de R$ 43,71 (em 09/03) e recuou em seguida até atingir R$ 28,65 no encerramento do 1° semestre,
em linha com a queda nos demais precos de a¢bes devido a diversas fontes de incerteza, sobretudo no campo

politico.

O cenario externo se mostra bastante desafiador com incertezas associadas a politica comercial americana e
possiveis reacdes de outros paises. Além disso, o processo de normalizacdo das taxas de juros nas economias
avancadas pode provocar efeitos na economia mundial, em particular sobre os fluxos de capitais dos emergentes.

Em vista disso, 0 Real se desvalorizou em relagdo a outras moedas.

Em relacao a politica monetaria, o arrefecimento da inflagdo permitiu a reducdo da SELIC em margo para 6,5%
a.a e sua manutencao neste patamar até o fim do semestre. Trata-se do valor mais baixo observado para a taxa

Selic desde o inicio do sistema de metas de inflagdo em 1999.

J& em relacdo aos aspectos fiscais, a arrecadacdo tributaria ainda nao se recuperou completamente e o elevado
nivel de rigidez das despesas obrigatorias vem trazendo crescentes dificuldades para o cumprimento da “regra
de ouro” e a redugao do déficit primario. De todo modo, as contas publicas neste 1° semestre caminham sem
dificuldades para o cumprimento da meta de primario anual e o0 mencionado resgate de recursos do FSB para
pagamento da Divida Publica Federal deve contribuir de forma importante para garantir o equilibrio entre receitas
de operagOes de crédito e despesas de capital em 2018, conforme estabelece a regra de ouro das financas

publicas, nos termos do inciso Il do Art. 167 da Constituicdo Federal.

6 Secéo elaborada com dados divulgados até o dia 22/10/2018.
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4) Operac6es Realizadas no Periodo de Referéncia

As operacbes do FSB ao longo do primeiro semestre ocorreram exclusivamente no mercado doméstico e
consistiram na realocagdo para a CE3, de investimentos anteriormente alocados na CE1, seguindo a estratégia
de expandir aquela Carteira, visando aumentar a liquidez dos ativos que compunham o FFIE. A Carteira Efetiva
Doméstica — CED, por sua vez, ja havia sido totalmente liquidada em 2017, iniciando o exercicio de 2018 zerada,

ndo ocorrendo novas entradas de recursos no periodo em analise.

Em alinhamento com a decisdo do CDFSB, conforme anuncio publicado pelo Ministério da Fazenda, em 05 de
maio de 2017, no primeiro semestre de 2018 foi dada continuidade a politica de venda de ac¢des do Banco do
Brasil detidas pelo FFIE (CE1), conforme detalhado no quadro abaixo. Desde o inicio do semestre até a extingao
do FSB, foram vendidas 44.479.100 ac¢des, com 0s seus recursos transferidos para a CE3. O restante das acdes
foi vendido até o dia 08 de junho de 2018.

Resumo das vendas das acoes do BB em 2018

VENDAS JAN FEV MAR ABR MAI JUN TOTAL
Financeiro | 431.505.554,00 | 209.465.325,00 | 482.627.489,00 | 413.671.468,00 | 272.443.955,00 | 39.719.184,00 | 1.849.432.975,00
Quantidade 14.044.300 4.074.400 11.822.200 9.159.200 9.180.800 600.000 48.880.900

Preco Médio RS 37,83

Fonte: BBDTVM

Além das vendas citadas acima, verificou-se a obten¢do de recursos decorrentes de proventos (juros sobre

capital préprio e dividendos) oriundos das a¢des do Banco do Brasil em um total de R$ 9,5 milh&es.

Foi realizado, em 08 de maio, resgate de cotas do FFIE no valor de R$ 3,5 bilhGes, referente a recursos que
estavam alocados em opera¢Bes compromissadas daquele Fundo. Os recursos foram transferidos para a Conta
Unica do Tesouro Nacional e depositados em subconta do FSB. Os recursos resgatados do FFIE naquele
momento se somaram ao montante ja depositado na subconta do FSB na Conta Unica do Tesouro Nacional,
compondo a CE2, no valor de aproximadamente R$ 23,3 bilhdes. O resgate desmobilizou recursos do FFIE e
estava associado a deciséo estratégica de extingdo do FSB, ja anunciada pelo Governo Federal em 24 de maio
de 2016.

Além desse resgate de cotas de R$ 3,5 bilhGes, ocorrido antes da publicagdo da MP n° 830 de 22/05/2018,
ocorreram outros dois resgates nos dias 07 e 08 de junho de 2018, correspondendo respectivamente aos
montantes de R$ 520.847.846,38 e R$ 127.189,06. Como as duas Ultimas tranches ocorreram apés a publicacédo
da referida medida provisoria, os recursos foram transferidos diretamente para a Unidade Gestora 170600, da

Coordenacao-Geral de Controle e Pagamento da Divida Publica.

Os recursos da CE2 totalizavam R$ 26,9 bilhdes, em 22 de maio de 2018, momento da publicacdo da MP n°
830, sendo provenientes dos resgates de cotas do FFIE realizados em dezembro de 2012, dezembro de 2015 e
9
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maio de 2018 somados a rentabilidade da Conta Unica no periodo. Tendo em vista o disposto no §2° do art. 2°
da Lei n°® 11.887, de 2008, parte dos rendimentos da CE2 foram resgatados ao longo do semestre para fazer

face as despesas com a operacionalizagéo do FSB (vide secéo 7).

No momento da extin¢gdo do FSB, ainda havia um montante de R$ 301,46 milh6es na CE3 e R$ 228,42 milhdes
na CE1 (dos quais R$ 84,62 milhdes se referem a vendas de acfes ainda nédo liquidadas e R$ 1,18 milhdes a
proventos a receber). Estes recursos, somados a Disponivel de R$ 0,05 milhdes compunham o total de R$ 529,94
milhdes em ativos do FFIE’, cujas cotas passaram a ser detidas diretamente pela Unido e posteriormente

transferidos para a realizacéo de pagamentos da Divida Publica Federal — DPF.

Além disso, como a remuneracdo de recursos aplicados na conta Unica apresenta a peculiaridade de o
rendimento acumulado em um decéndio ser creditado apenas no decéndio seguinte, a parte remanescente dos
rendimentos, no valor de 75,52 milhdes, foi disponibilizada somente apdés a extingdo do Fundo, sendo

posteriormente transferida para atender a nova destinacgao trazida pela MP n°® 830 de 21/05/2018.

Com a extingcdo do fundo a partir da publicacdo da MP n° 830, os recursos do FSB foram transferidos para o
colchéo de liquidez da Divida Publica Federal, administrado pela Coordenagéo-Geral de Controle e Pagamento
da Divida Publica — CODIV/STN (UG 170600), totalizando R$ 27.523.980.724,54, com o objetivo de contribuir
para a garantia do equilibrio entre receitas de operagfes de crédito e despesas de capital em 2018, conforme
estabelece a “regra de ouro” das finangas publicas, nos termos do inciso Ill do Art. 167 da Constituicao Federal,

conforme detalhamento abaixo:

e Fonte 0350719021 — Receitas néo financeiras diretamente arrecadadas (FSB) - superavit
= 22/05/2018 - resgate de aplicacdo Conta Unica: R$ 13.255.000.000,00
= 22/05/2018 - transferéncia para UG 170600: R$ 13.255.000.000,00

e Fonte 0380719020 — Receitas financeiras diretamente arrecadadas (FSB) - superavit
= 22/05/2018 - resgate de aplicacdo Conta Unica: R$ 9.396.530.898,30
= 22/05/2018 - transferéncia para UG 170600: R$ 9.396.530.898,30

e Fonte 0163719020 — Alienacao de bens e direitos do patrimdnio publico (FSB)®
= 08/05/2018 — resgate de cotas do FFIE: R$ 3.500.000.000,00
= 09/05/2018 — aplicacdo Conta Unica: R$ 3.500.000.000,00°
= 22/05/2018 — resgate de aplicagio Conta Unica: R$ 3.500.000.000,00
= 11/06/2018 — transferéncia para UG 170600: R$ 3.500.000.000,00

e Fonte 0180719020 — Receitas financeiras diretamente arrecadadas (FSB)
= 22/05/2018 - resgate de aplicacdo Conta Unica: R$ 775.950.548,72
» 22/05/2018 - transferéncia para UG 170600: R$ 775.950.548,72
= 30/05/2018 - resgate de aplicacdo Conta Unica: R$ 66.946.467,31

7 Este total de ativos subtraido de valores a pagar e provisées para despesas corresponde a um Patrimonio Liquido de R$ 529.82 milhdes

8 Os recursos do resgate do FFIE foram originalmente classificados na fonte 0150719021 (receitas ndo financeiras diretamente arrecadadas),
porém, a Secretaria de Orcamento Federal, através da sua NT 10.928, de 30/05/2018, recomendou a reclassificagéo para a fonte 163, por
se tratar de receitas de alienagédo de ativos que integram o patrimonio publico. A reclassificacéo foi realizada em 01/06/2018.

9 Como a entrada dos recursos aconteceu apenas as 23h01 do dia 08/05/2018, conforme documento Siafi 2018RA000002, a aplicagéo na
Conta Unica s6 foi possivel no dia seguinte ao crédito.

10
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= 30/05/2018 - transferéncia para UG 170600: R$ 66.946.467,31

= 08/06/2018 - resgate de aplicacdo Conta Unica: R$ 8.575.049,96
= 08/06/2018 - transferéncia para UG 170600: R$ 8.575.049,96

= 20/06/2018 - resgate de aplicacdo Conta Unica: R$ 2.723,95

= 20/06/2018 - transferéncia para UG 170600: R$ 2.723,95

= 29/06/2018 - resgate de aplicacdo Conta Unica: R$ 0,86

= 29/06/2018 - transferéncia para UG 170600: R$ 0,86

e Fonte 0163251010 — Receitas préprias alienacédo de bens e direitos do patrimdnio publico (FSB)°

= (07/06/2018 — GRU recolhida diretamente para a UG 170600: R$ 520.847.846,38
= 08/06/2018 — GRU recolhida diretamente para a UG 170600: R$ 127.189,06

5) Composicéo da Carteira do FSB

A carteira consolidada do FSB no momento de sua extincdo apresentava a seguinte composi¢do, tomando-se
por base o valor de mercado dos ativos em relacdo ao total (posicdo 22/05/2018): 0,83% aplicados na CE1
(Acdes Ordinarias do Banco do Brasil - BBAS3); 98,07% na CE2 (Conta Unica do Tesouro Nacional); e 1,10%
aplicados na CE3 (operagdes compromissadas). O Gréficos 1a e 1b apresentam a evolugdo da composicdo da

carteira do FSB nos ultimos doze meses:

Gréfico 1 a— Evolugéo da Carteira do FSB — Ultimos 12 meses — R$ bilhdes

30 - .
m Total de ativos do FFIE = CE2 (Aplicagdo Conta Unica)
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10 Trata-se das duas Ultimas tranches de resgates do FFIE, ja com o FSB extinto. Dessa forma, os recursos foram recolhidos diretamente
para a UG 170600, unidade responsavel pelos pagamentos da DPF.

11



/t 1° Semestre de 2018
TESOURONACIONAL

Grafico 1 b — Evolugéo da Carteira do FFIE — Ultimos 12 meses — R$ bilhdes
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Fonte: BB DTVM

Observagao 1: A Carteira Efetiva Internacional nédo foi apresentada no grafico em razao de ainda nédo haver
recursos do FSB no exterior.

Observagdo 2: Nao foram apresentados outros ativos do FFIE que representaram menos de 0,5% do total do
FSB durante o periodo analisado.

Observagao 3: A Carteira Especial 3 foi criada em agosto de 2017, absorvendo as operagdes compromissadas detidas pelo FFIE.
A destinacao dos recursos do FSB para o pagamento da divida publica mobiliaria federal de deu em sua

totalidade dentro do primeiro semestre de 2018. Logo, a posi¢do da carteira de investimentos ao final do semestre
foi zerada.

6) Indicadores de Rentabilidade e de Riscos

No primeiro semestre de 2018, a rentabilidade total da carteira de ativos do FSB foi de 4,48%%!. A tabela 3, a
seqguir, apresenta a evolucdo das rentabilidades total e por carteira, verificadas no ano de 2018.

1 O art. 3°, inciso I, do Decreto n° 7.055, de 28 de dezembro de 2009, estabelece que as aplicagdes do FSB em ativos financeiros no Brasil
deverao ter rentabilidade minima equivalente a Taxa de Juros de Longo Prazo —TJLP, fixada pelo Conselho Monetario Nacional. No segundo
semestre de 2017, a rentabilidade da carteira de ativos do FSB foi de 6,57% e, nos Ultimos 12 meses, alcangou 11,38%. Cabe ressaltar,
entretanto, que o horizonte temporal para avaliacdo dos resultados ndo coincide com o exercicio, devendo observar janela mével, de dez
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Tabela 2 — Rentabilidade das Carteiras do FSB — Glltimos 12 meses

Ativo 2017 2018 6 12
Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun | meses | meses
CED-Pré| 2,27% 1,05% 1,43% 0,08% 0,00% 0,00%| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%| 0,00%| 4,90%
IRF-M 2,31% 1,06% 1,48% 0,14% 0,00% 0,00%| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00 0,006 0,00%| 0,00%| 5,07%
ABench. | -0,04% -0,01% -0,05% -0,06% 0,00% 0,00%| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%| 0,00%| -0,16%
CED-IPCA 4,20% 1,57% 1,69% 0,30% 0,006 0,00%| 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%| 0,00%| 7,95%
IMA - B 4,00% 1,34% 1,81% 0,46% 0,00% 0,00%( 0,00% 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00%| 0,00%| 7,80%
A Bench. 0,20% 0,22% -0,12% -0,16% 0,00% 0,00%| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%| 0,00%| 0,14%
CED 3,12% 1,28% 1,54% 0,18% 0,00% 0,00%| 0,00 0,00% 0,00% 0,006 0,006 0,00%| 0,00%| 6,24%
CRD 3,06% 1,19% 1,62% 0,28% 0,00% 0,00%| 0,00 0,00% 0,00% 0,006 0,006 0,00%| 0,00%| 6,28%
A Bench. 0,06% 0,09% -0,08% -0,11% 0,00% 0,00%| 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%| 0,00%| -0,03%
CE1l 7,02% 7,71% 13,65% -1,50% -12,36% 6,61%| 23,64% 5,60% -1,50% -896% -11,52% 0,00%| 3,60%| 24,91%
CE2 0,71% 0,89% 0,75% 0,77% 0,79% 0,74%| 0,84% 0,66% 0,76% 0,69% 0,51% 0,00%| 3,50%| 8,42%
CE3 0,80% 0,80% 0,64% 0,65% 0,57% 0,54%| 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,34% 0,00%| 2,47%| 6,63%
TILP 0,56% 0,62% 0,54% 0,56% 0,54% 0,54%| 0,57% 0,47% 0,54% 0,52% 0,35% 0,00%| 2,47%| 5,95%
FSB 1,39% 1,57% 1,85% 0,66% -0,11% 1,06%| 2,06% 0,87% 0,71% 0,43% 0,35% 0,00%( 4,48%| 11,34%

* Rentabilidades calculadas por regime de competéncia.
Fonte: Elaboracéo proéria a partir de informacdes disponibilizadas pela BB DTVM.
Observacao: a Carteira Especial 3 foi criada em agosto, absorvendo as operag6es compromissadas.

O grafico 2 apresenta 0 monitoramento da rentabilidade vis-a-vis 0 benchmark definido pelo art. 3°, inciso I, do
Decreto n° 7.055, de 28 de dezembro de 2009, desde a criagdo do FSB até 22/05/2018, em relacdo a hipbtese

tedrica de caso os recursos tivessem sido remunerados pela TILP no mesmo periodo.

Grafico 1

Comparativo: Patriménio Liquido x Patrimdnio valorizado pela TILP (desde a criacdo do FSB)
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anos, estipulada pelo CDFSB, conforme consta do Capitulo “Missé&o, Visao, Valores e Filosofia de Investimentos do FSB” do Manual de
Gestao de Ativos, aprovado pela Resolu¢cdo CDFSB n° 12, de 28 de junho de 2013, com base no art. 6° da Lei n° 11.887, de 2008, e no art.

3° do Decreto n°® 7.113, de 2010.
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Os subitens a seguir apresentam os indicadores de rentabilidade e risco para cada uma das carteiras do FSB.

6.1) Carteira Efetiva Doméstica (CED)

A carteira efetiva doméstica foi liquidada em outubro de 2017

6.2) Carteira Efetiva Internacional

N&o houve aplicacbes de recursos no exterior.

6.3) Carteira Especial 1 (CE1)

A CE1, composta por a¢des do Banco do Brasil, apresentou reducdo de 90,8% na comparacdo com dezembro

de 2017, decorrente da venda da maior parte das acdes no semestre. A Tabela seguinte apresenta a evolucéo

do VaR da CE1, que atingiu R$ 5,2 mil, correspondendo a 3,6% do PL em dezembro de 2017. Observa-se

reducéo no VaR atribuido a CE1 em termos absolutos devido a venda de acgdes.

Tabela 3 — Valor em Risco (VaR) da CE1

Més Patrimonio 2 (milR$)  VaR (%)
Liquido (mil RS)

dez/17 | 1.554.707,42 50.151,85 | 3,2258%
jan/18 | 1.382.316,29 35.486,83 | 2,5672%
fev/18 | 1.285.859,96 33.358,54 | 2,5043%
mar/18 |  777.108,20 23.164,75 | 2,9809%
abr/18 |  358.955,36 12.536,16 | 3,4924%
mai/18 |  142.618,32 5.188,67 | 3,6382%

Fonte: BB DTVM e STN.
Observagao 1: VaR calculado pelo método nédo-paramétrico histérico de 150 dias Uteis.
Valor dos Ativos considerado para fins de VaR apurado segundo metodologia especifica
no ultimo dia de cada més. Rentabilidade da carteira pode ser diferente da variagao de
seu valor, por conta do recebimento de proventos.

O processo de venda de ag¢es iniciado em maio de 2017 resultou na venda de 100.622.800 acdes até a data de
extincdo do FSB, em 22 de maio de 2018, restando, ainda, 4.401.800 ac¢bes (R$ 142.618.320,00) que

continuaram a fazer parte do patriménio do FFIE e foram vendidas até o dia 08 de junho de 2018. O gréafico

seguinte mostra a distribuicéo diaria das vendas desde o principio do processo até a extingdo do FSB:
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Gréfico 2 - Distribuicéo Diaria da Venda de Acbes
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A estratégia adotada seguiu diretrizes do CDFSB que incluiam a recomendacéo de evitar impactos excessivos
no pre¢o da acdo. Os periodos com maior concentra¢do de vendas foram agueles em que o volume negociado

em mercado era mais alto acompanhado de valorizagdo no preco da acéo.

6.4) Carteira Especial 2 (CE2)

A CE2, composta pelos recursos aplicados na Conta Unica do Tesouro Nacional, iniciou o primeiro semestre de
2018 com o valor de R$ 22,65 bilhdes, encerrando o semestre com o montante de R$ 26,93 bilhdes, o que
representa uma variacao de 18,8%, sendo R$ 4,0 bilhdes oriundos dos resgates de cotas do FFIE, enquanto o
restante refere-se a valorizacéo da carteira. As rentabilidades mensais da CE2 podem ser visualizadas no Gréfico
3, abaixo.
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Grafico 3 — Rentabilidade da CE2 — 12 semestre de 2018

1,4%

1,2%

1,0%
0,78%

0,8%

0,6% -

0,42%

0,4% -

0,2% -

0,0% -
jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18

Fonte: Siafi.
Observac&o: Calculado por regime de caixa da Conta Unica do Tesouro Nacional, por isso os nimeros podem ser ligeiramente
diferentes daqueles apresentados na tabela 3, na qual é considerado por regime de competéncia.

7) Relagao de Encargos Debitados do FSB

O valor total das despesas com a operacionalizacdo? do FSB, Acdo Orcamentaria 20YC, no primeiro semestre
de 2018, totalizou o montante de R$ 38.235,36 (0,00014% do patriménio liquido médio). Além das despesas
executadas diretamente pelo FSB na acgéo ja citada, existem despesas executadas indiretamente, que sao
deduzidas do patrimdnio do FFIE e estdo demonstradas na tabela 4. Esta tabela apresenta o detalhamento das
despesas administrativas do FFIE do 1° semestre de 2016 ao 1° semestre de 2018. Os encargos séo diretamente
deduzidos do valor de suas cotas, conforme previsto em seu regulamento e nas Instru¢des CVM n° 555, de 17
dezembro de 2014, e n° 438, de 12 de julho de 2006.

Tabela 4 — Detalhamento das despesas administrativas do FFIE

1°sem. 2016 2°sem. 2016 1°sem. 2017 2°sem. 2017 1°sem. 2018
R$ R$ R$ % R$ R$ %"
1. Taxa de Administrag&o do Fundo 367.878 534.156 675.470 708.206,80 567.134,26

1.1. Taxa de Administracéo Efetiva 130.413 189.358 239.454 251.059,31 201.049,08

1.2. Controladoria? 38.075 55.285 69.911 73.299,41 58.698,41

1.3. Distribuigdo® 199.390 289.513 366.105 383.848,08 307.386,77

Despesa

2. Custédia de T.V.M. 118.887 165.970 207.559 207.037,35 161.978,81
3. Taxa ANBID 2.876 2.996 3.103 3.131,97 3.935,30
4. Corretagens e emolumentos - - 281.259 1.060.711,52 1.384.769,07
5. Taxa de fiscalizagdo CVM * 40.402 37.220 38.811 30.205,44 33.833,12
6. Outras despesas 3.012 2.299 2.805 2.564,38 8.932,81

533.053 742.641 1.209.006,550 2.011.857,460 2.160.583,370

12 A partir do exercicio de 2014, em cumprimento ao disposto no §2° do art. 2° da Lei n® 11.887, de 2008, o FSB assumiu a responsabilidade
pelo pagamento de despesas com provedores de servicos eletrdnicos de informagdes utilizados exclusivamente em sua gestdo e
classificados orgamentariamente como despesas com a “operacionalizacdo do FSB”. Os pagamentos de tais servigos foram realizados tendo
como origem de recursos a Fonte 280, onde séo contabilizados os rendimentos das aplicagdes do FSB na Conta Unica do Tesouro Nacional.
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Fonte: BB DTVM (Célculo com base nos balancetes de janeiro de 2016 a maio de 2018).

Observacéo 1 — Percentuais em relagdo ao Patrimdnio Liquido Médio Semestral do FFIE.

Observacao 2 — Controladoria: despesas relativas a registros, controles e contabilidade dos ativos do FFIE.

Observacéo 3 — Distribuicéo: despesas devidas ao Banco do Brasil, responséavel pela Distribuicdo e Registro Escritural de cotas, bem como
pelos Servicos de Tesouraria, nos termos do Regulamento do FFIE.

Conforme se verifica na tabela acima, houve um pequeno aumento de 7,39% no total das despesas
administrativas do FFIE comparadas ao semestre anterior. Esse acréscimo foi registrado sobretudo nas
despesas de corretagens e emolumentos e esta relacionado ao aumento no volume das vendas de acdes do
Banco do Brasil.

8) Demonstracdes Financeiras do FSB

De acordo com o art. 7° do Decreto n® 7.055, de 2009, as demonstracdes financeiras do FSB ser&o divulgadas

semestralmente e deverdo conter as seguintes notas explicativas:
| — valor de mercado dos ativos;

Il — informacdes sobre os gastos com a taxa de administracdo do FSB e seus percentuais em relacdo

ao patriménio liguido médio semestral; e
Il — informacdes sobre as despesas relativas a sua operacionalizagao.

Os demonstrativos contabeis do FSB encontram-se nos anexos 2 a 6 deste documento. Adicionalmente, cumpre
notar que as informacdes relativas aos incisos Il e 11l do Decreto n® 7.055, de 2009, acima transcritos, foram
divulgadas na sec¢do 7 (Encargos debitados ao FSB), e que o valor de mercado dos ativos do FSB ao final do
periodo de referéncia deste Relatério corresponde ao valor dos ativos do FFIE e do saldo da subconta do FSB

na Conta Unica do Tesouro Nacional em 30 de junho.
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9) Anexos

Anexo 1 — Evolucéo dos Ativos do FSB/FFIE

Anexo 2 — Balanco Patrimonial

Anexo 3 — Demonstracéo das VariagBes Patrimoniais

Anexo 4 — Balanco Financeiro

Anexo 5 — Balang¢o Orgamentario

Anexo 6 — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Anexo 7 — Demonstracao das Mutacdes do Patriménio Liquido
Anexo 8 — Notas Explicativas

Anexo 9 — Declaracéo do Contador
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Anexo 1 - Evolucéo dos Ativos do FSB/FFIE

Valor (R$) Valor (R$) Valor (RS) Valor (R$ Valor (RS) Taxa Acumulada (%

dez/08 14.258.607.912,47 0,00 14.258.607.912,47 14.258.607.912,47

jan /09 14.657.388.110,51 0,00 14.657.388.110,51 0,00 14.657.388.110,51 2,80% 2,80%
fev/09 14.856.042.791,54 0,00 14.856.042.791,54 0,00| 14.856.042.791,54 1,36% 4,19%
mar/09 15.099.862.154,40 0,00 15.099.862.154,40 0,00| 15.099.862.154,40 1,64% 5,90%
abr/09 15.113.246.680,00 0,00 15.113.246.680,00 0,00| 15.113.246.680,00 0,09% 5,99%
mai/09 15.533.700.142,12 0,00 15.533.700.142,12 0,00 15.533.700.142,12 2,78% 8,94%
jun/09 15.588.114.779,86 0,00 15.588.114.779,86 0,00| 15.588.114.779,86 0,35% 9,32%
jul/09 15.752.117.175,54 0,00 15.752.117.175,54 0,00| 15.752.117.175,54 1,05% 10,47%
ago/09 15.927.094.790,24 0,00 15.927.094.790,24 0,00| 15.927.094.790,24 1,11% 11,70%
set/09 16.025.986.817,84 0,00 16.025.986.817,84 0,00| 16.025.986.817,84 0,62% 12,40%
out/09 16.035.627.617,94 0,00 16.035.627.617,94 0,00| 16.035.627.617,94 0,06% 12,46%
nov/09 16.161.401.846,83 0,00 16.161.401.846,83 0,00| 16.161.401.846,83 0,78% 13,34%
dez/09 16.348.815.464,57 0,00 16.348.815.464,57 0,00| 16.348.815.464,57 1,16% 14,66%
jan/10 16.508.216.627,11 0,00 16.508.216.627,11 0,00| 16.508.216.627,11 0,98% 15,78%
fev/10 16.688.896.980,24 0,00 16.688.896.980,24 0,00| 16.688.896.980,24 1,09% 17,04%
mar/10 16.896.632.434,37 0,00 16.896.632.434,37 0,00| 16.896.632.434,37 1,24% 18,50%
abr/10 16.965.611.278,73 0,00 16.965.611.278,73 0,00| 16.965.611.278,73 0,41% 18,99%
mai/10 17.065.859.492,63 0,00 17.065.859.492,63 0,00| 17.065.859.492,63 0,59% 19,69%
ju n/10 17.232.929.013,28 0,00 17.232.929.013,28 0,00| 17.232.929.013,28 0,98% 20,86%
jul/10 15.912.162.593,90 1.908.750.000,00 17.820.912.593,90 0,00| 17.820.912.593,90 3,41% 24,98%
ago/10 16.143.151.639,72 1.780.000.000,00 17.923.151.639,72 0,00| 17.923.151.639,72 0,57% 25,70%
set/10 1.644.416.731,67 16.877.387.924,62 18.521.804.656,29 0,00| 18.521.804.656,29 3,34% 29,90%
out/10 1.656.760.257,70 16.068.810.950,15 17.725.571.207,85 0,00| 17.725.571.207,85 -4,30% 24,31%
nov/10 1.748.281.136,18 15.446.713.497,21 17.194.994.633,39 0,00| 17.194.994.633,39 -2,99% 20,59%
dez/10 1.879.936.796,07 16.884.621.223,67 18.764.558.019,74 0,00| 18.764.558.019,74 9,13% 31,60%
jan/11 1.895.268.969,87 16.576.524.168,57 18.471.793.138,44 0,00| 18.471.793.138,44 -1,56% 29,55%
fev/11 1.930.840.973,61 17.694.019.719,84 19.624.860.693,45 0,00 19.624.860.693,45 6,24% 37,64%
mar/11 2.041.131.994,78 17.677.089.039,32 19.718.221.034,10 0,00| 19.718.221.034,10 0,48% 38,29%
abr/11 2.120.084.693,12 15.888.515.521,83 18.008.600.214,95 0,00| 18.008.600.214,95 -8,67% 26,30%
mai/11 2.250.479.747,13 14.877.000.141,63 17.127.479.888,76 0,00| 17.127.479.888,76 -4,89% 20,12%
jun/11 2.287.937.649,41 14.614.532.177,51 16.902.469.826,92 0,00 16.902.469.826,92 -1,31% 18,54%
jul/11 2.309.179.122,60 14.403.294.781,35 16.712.473.903,95 0,00| 16.712.473.903,95 -1,12% 17,21%
ago/11 2.447.816.248,23 12.927.286.481,05 15.375.102.729,28 0,00| 15.375.102.729,28 -8,00% 7,83%
set/11 2.487.575.241,26 11.829.758.232,10 14.317.333.473,36 0,00| 14.317.333.473,36 -6,88% 0,41%
out/11 2.508.749.947,36 13.004.794.091,72 15.513.544.039,08 0,00] 15.513.544.039,08 8,35% 8,80%
nov/11 2.638.617.095,87 13.374.327.411,14 16.012.944.507,01 0,00| 16.012.944.507,01 3,22% 12,30%
dez/11 2.679.286.552,34 12.867.241.148,42 15.546.527.700,76 0,00| 15.546.527.700,76 -2,91% 9,03%
jan/12 2.803.451.333,14 14.928.341.107,63 17.731.792.440,77 0,00| 17.731.792.440,77 14,06% 24,36%
fev/12 2.822.042.069,87 14.498.768.952,88 17.320.811.022,75 0,00| 17.320.811.022,75 -2,32% 21,48%
mar/12 2.930.889.006,82 13.755.708.415,40 16.686.597.422,22 0,00| 16.686.597.422,22 -3,66% 17,03%
abr/12 3.013.040.213,64 12.617.548.007,35 15.630.588.220,99 0,00| 15.630.588.220,99 -6,33% 9,62%
mai/12 3.165.613.234,06 11.153.645.281,14 14.319.258.515,20 0,00| 14.319.258.515,20 -8,39% 0,43%
jun/12 3.203.637.006,41 10.672.415.163,80 13.876.052.170,21 0,00| 13.876.052.170,21 -3,10% -2,68%
jul/12 3.270.315.040,71 11.411.949.987,35 14.682.265.028,06 0,00| 14.682.265.028,06 5,81% 2,97%
ago/12 3.319.488.595,60 12.141.895.423,80 15.461.384.019,40 0,00| 15.461.384.019,40 5,31% 8,44%
set/12 3.383.483.425,85 13.167.338.457,76 16.550.821.883,61 0,00| 16.550.821.883,61 7,05% 16,08%
out/12 3.472.801.225,83 12.041.334.067,90 15.514.135.293,73 0,00| 15.514.135.293,73 -6,26% 8,81%
nov/12 3.498.831.786,76 11.020.789.023,38 14.519.620.810,14 0,00| 14.519.620.810,14 -6,41% 1,83%
dez/12 21.540.880,22 2.832.640.000,00 2.854.180.880,22 12.400.000.000,00 | 15.254.180.880,22 5,06% 6,98%

(Continua)
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Valor (R$) Valor (R$) Valor (R$) Valor (R$) Valor (R$)| Taxa Mensal (%) | Taxa Acumulada (%)

CcTu

AL

jan/13 20.883.526,80 2.699.860.000,00 2.720.743.526,80 |  12.489.671.434,45 | 15.210.414.961,25 -0,29% 6,68%
fev/13 20.621.151,04 2.914.521.000,00 2.935.142.151,04 | 12.611.095.811,95 | 15.546.237.962,99 2,21% 9,03%
mar/13 98.105.862,28 3.037.342.500,00 3.135.448.362,28 | 12.718.244.762,33 | 15.853.693.124,61 1,98% 11,19%
abr/13 79.280.254,92 2.780.634.500,00 2.859.914.754,92 | 12.824.599.837,08 | 15.684.514.592,00 -1,07% 10,00%
mai/13 88.159.110,05 2.810.510.000,00 2.898.669.110,05 12.931.268.194,11 | 15.829.937.304,16 0,93% 11,02%
jun/13 117.859.437,89 2.448.684.500,00 2.566.543.937,99 13.039.686.903,49 | 15.606.230.841,38 -1,41% 9,45%
jul/13 119.183.130,92 2.508.435.500,00 2.627.618.630,92 |  13.140.050.254,00 | 15.767.565.884,92 1,03% 10,58%
ago/13 203.294.063,59 2.550.482.500,00 2.753.776.563,59 13.235.740.171,04 | 15.989.516.734,63 1,41% 12,14%
set/13 239.767.182,56 2.860.302.500,00 3.100.069.682,56 |  13.346.429.876,54 | 16.446.499.559,10 2,36% 15,34%
out/13 241.224.160,02 3.291.837.500,00 3.533.061.660,02 |  13.450.112.723,76 | 16.983.174.383,78 3,26% 19,11%
nov/13 244.203.938,20 2.845.918.000,00 3.090.121.938,20 |  13.573.819.636,80 | 16.663.941.575,00 -1,88% 16,87%
dez/13 280.902.367,34 2.699.860.000,00 2.980.762.367,34 |  13.697.875.480,60 | 16.678.537.847,94 0,09% 16,97%
jan/14 277.540.222,06 2.311.478.500,00 2.589.018.722,06 |  13.827.233.289,74 | 16.416.252.011,80 -1,57% 15,13%
fev/14 301.054.155,43 2.290.455.000,00 2.591.509.155,43 13.959.499.843,91 | 16.551.008.999,34 0,82% 16,08%
mar/14 337.666.292,62 2.522.820.000,00 2.860.486.292,62 | 14.077.873.992,58 | 16.938.360.285,20 2,34% 18,79%
abr/14 343.194.840,12 2.590.316.500,00 2.933.511.340,12 | 14.218.322.360,87 | 17.151.833.700,99 1,26% 20,29%
maif14 362.267.619,19 2.519.500.500,00 2.881.768.119,19 14.348.915.991,54 | 17.230.584.110,73 0,46% 20,84%
jun/14 399.758.121,46 2.749.652.500,00 3.149.410.621,46 |  14.4%0.068.447,23 | 17.629.479.068,69 2,31% 23,64%
jul/14 404.069.793,89 3.067.218.000,00 3.471.287.793,89 14.600.507.249,17 | 18.071.795.043,06 2,51% 26,74%
ago/14 124.301.303,70 3.871.643.500,00 4.295.944.803,70 |  14.717.623.352,51 | 19.013.568.156,21 5,21% 33,35%
set/14 453.452.767,67 2.799.445.000,00 3.252,897.767,67 | 14.831.130.231,51 | 18.084.027.999,18 -4,99% 26,83%
out/14 458.888.563,20 3.068.324.500,00 3.527.213.063,20 | 14.968.723.820,20 | 18.495.936.883,40 2,28% 29,72%
nov/14 472.129.842,94 3.280.772.500,00 3.752.902.342,94 |  15.110.949.032,96 | 18.863.851.375,90 1,99% 32,30%
dezf14 505.335.034,01 2.630.150.500,00 3.135.485.534,01 | 15.248.837.667,80 | 18.384.323.201,81 -2,54% 28,93%
jan/15 516.849.176,76 2.286.029.000,00 2.802.878.176,76 | 15.398.051.593,32 | 18.200.929.770,08 -1,00% 27,65%
fev/15 528.964.752,81 2.624.618.000,00 3.153.582.752,81 | 15.578.209.135,63 | 18.731.791.888,44 2,92% 31,37%
mar/15 569.990.013,28 2.534.991.500,00 3.104.981.513,28 | 15.754.028.595,29 | 18.859.010.108,57 0,68% 32,26%
abr/15 579.024.953,90 2.945.503.000,00 3.524.527.953,90 |  15.938.122.542,38 | 19.462.550.496,28 3,20% 36,50%
mai/15 640.894.056,46 2.516.181.000,00 3.157.075.056,46 |  16.093.250.634,80 | 19.250.325.691,26 -1,09% 35,01%
jun/15 673.488.475,47 2.686.162.213,00 3.359.650.688,47 |  16.256.980.239,11 | 19.616.530.927,58 1,90% 37,58%
jul/15 911.216.847,87 2.315.792.430,00 3.127.009.277,87 | 16.427.096.622,49 | 19.554.105.900,36 -0,32% 37,14%
ago/15 912.425.085,83 1.872.588.618,00 2.685.013.703,93 16.603.188.887,79 | 19.288.202.591,62 -1,36% 35,27%
set/15 834.516.129,31 1.596.373.920,00 2.430.890.049,31 |  16.741.015.814,33 | 19.171.905.863,64 -0,60% 34,46%
out/15 848.301.585,92 1.677.242.862,00 2.525.544.447,92 |  16.904.972.368,25 | 19.430.516.816,17 1,35% 36,27%
nov/15 §73.621.552,65 1.710.850.734,00 2.584.472.286,65 17.094.012.831,27 | 19.678.485.117,92 1,28% 38,01%
dez/15 50.445.071,76 1.548.062.604,00 1.598.507.675,76 | 18.137.102.951,91 | 19.735.510.627,67 0,29% 38,41%
jan/16 51.312.492,84 1.454.590.710,00 1.505.903.202,84 |  18.344.372.418,68 | 19.850.275.621,52 0,58% 39,22%
fev/16 52.425.104,32 1.422.033.084,00 1.474.458.188,32 | 18.567.295.502,14 | 20.041.753.690,46 0,96% 40,56%
mar/16 74.400.900,80 2.076.336.342,00 2.150.737.242,80 | 18.769.313.593,79 | 20.920.050.836,59 4,38% 16,72%
abr/16 76.447.786,33 2.322.093.906,00 2.398.541.692,33 18.959.169.644,67 | 21.357.711.337,00 2,09% 19,79%
mai/16 90.761.066,84 1.729.755.162,00 1.820.516.228,84 |  19.155.245.026,03 | 20.975.761.254,87 -1,79% 47,11%
jun/16 106.539.449,30 1.804.322.628,00 1.910.862.077,30 | 19.356.901.732,68 | 21.267.763.309,98 1,39% 19,16%
jul/16 108.010.925,11 2.210.767.830,00 2.318.778.755,11 |  20.689.903.480,55 | 23.008.582.235,66 8,19% 61,37%
ago/16 123.886.044,32 2.437.620.966,00 2.561.507.010,32 |  20.886.852.120,03 | 23.448.359.130,35 1,91% 64,45%
set/16 138.811.211,00 2.394.560.880,00 2.533.372.091,00 |  21.054.869.551,04 | 23.588.241.642,04 0,60% 65,43%
out/16 140.070.310,05 3.076.170.534,00 3.216.240.844,05 21.250.971.902,73 | 24.467.212.746,78 3,73% 71,60%
nov/16 152.236.368,10 2.993.201.100,00 3.145.437.468,10 | 21.414.300.506,84 | 24.559.737.974,94 0,38% 72,24%
dez/16 162.541.478,43 2.950.141.014,00 3.112.682.492,43 21.602.845.631,30 | 24.715.528.123,73 0,63% 73.34%
jan/17 165.000.793,41 3.267.315.306,00 3.432.316.099,41 | 20.689.903.480,55 | 24.122.219.579,96 -2,40% 69,18%
fev/17 168.750.897,89 3.476.314.260,00 3.645.065.157,99 20.886.852.120,03 | 24.531.917.277,92 1,70% 72,05%
mar/17 181.124.730,70 3.546.680.742,00 3.727.805.472,70 | 21.054.869.551,04 | 24.782.675.023,74 1,02% 73,81%
abr/17 181.270.855,81 3.450.058.110,00 3.631.328.965,81 |  21.250.971.902,73 | 24.882.300.868,54 0,40% 74,51%
maif17 143.758.029,22 2.749.206.720,00 3.192.964.749,22 | 21.414.300.506,84 | 24.607.265.256,06 -1,11% 72,58%
jun/17 585.961.402,72 2.474.285.880,00 3.060.247.282,72 | 21.602.845.631,30 | 24.663.092.914,02 0,23% 72,97%
jul/17 863.335.114,25 2.384.539.500,00 3.247.874.614,25 21.766.523.150,99 | 25.014.397.765,24 1,42% 75,43%
ago/17 1.170.620.481,97 2.274.383.047,00 3.445.003.528,97 | 21.946.557.181,39 | 25.391.560.710,36 1,51% 78,08%
set/17 1.639.591.091,71 2.110.584.615,00 3.750.175.706,71 | 22.129.502.628,53 | 25.879.578.335,24 1,92% 81,50%
out/17 1.957.489.168,42 1.792.488.348,00 3.749.977.516,42 | 22.300.273.944,14 | 26.050.251.460,56 0,66% 82,70%
nov/17 2.039.776.555,63 1.504.224.655,00 3.544.001.210,63 22.469.025.707,19 | 26.013.026.917,82 -0,14% 82,44%
dez/17 2.097.699.885,59 1.555.390.238,00 3.653.090.123,59 22.651.530.898,30 | 26.304.621.021,89 1,12% 84,48%
jan/18 2.623.786.253,18 1.382.316.288,00 4.006.102.541,18 |  22.877.365.915,06 | 26.833.168.456,24 2,01% 88,19%
fev/18 2.802.625.393,32 1.295.859.960,00 4.088.485.353,32 |  22.993.665.177,93 | 27.082.150.531,25 0,93% 89,94%
mar/18 3.327.955.132,58 777.108.200,00 4.105.063.332,58 |  23.161.526.847,13 | 27.266.590.179,71 0,68% 91,23%
abr/18 3.701.845.423,18 358.955.360,00 4.060.800.783,18 |  23.329.083.906,05 | 27.389.884.689,23 0,45% 92,09%
maif18 480.725.085,26 39.719.184,00 520.444.269,26 - 520.444.269,26 -98,10% -96,35%
jun/18 - - - -100,00%

Fonte: BB DTVM (Saldos por Ativos) e Fundo Soberano do Brasil (Rentabilidades Calculadas por regime de caixa).
Obs.1: Renda variavel inclui apenas o valor de mercado das agoes.

Obs.2: Renda fixa inclui operag6es compromissadas, titulos publicos, receitas a receber e taxas diferidas.

Obs.3: As variagdes ndo consideram o impacto de despesas do fundo.

Obs.4: A data refere-se a posicéo no final do més.
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Anexo 2 — Balango Patrimonial

O

MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

TMULD BALANCO PATRIMONIAL - TODOS 0S5 ORCAMENTOS

SUBTMULO 71802 - FUND'O SOBERANO DO BRASIL - FUNDOS

ORGAD 25000 - MINISTERIO DA FAZEMDA

EXERCICIO 2018

PERIODO JUN (Fechado)

EMISSAD 1000742018

ALORES EM UNIDADES DE REAL

ATND PASSIVD
ESPECIFICACAD 2018 2017 ESPECIFICACAD 2018 2017

ATIVO CIRCULANTE -| 22.651.530.898,30| PASSIVO CIRCULANTE - -
Caixa e Equivalentes de Caixa -| 22.651.530.898,30| Obrigactes Trabalh., Previd. e Assist. a Pagar a - -
Creditos a Curto Prazo - -| Emprestimos e Financiamentos a Curto Prazo - -
Demais Créditos e Valores a Curto Prazo - -| Fornecedores e Contas a Pagar a Curto Prazo - -
Investimentos e Aplicacdes Temporarias a Curto - -| Obrigactes Fiscais a Curto Prazo - -
Estoques - -| Obrigacbes de Reparticdo a Outros Entes - -
VPDs Pagas Antecipadamente - -| Provisbes a Curto Prazo - -
Ativos Ndo Financeiros Mantidos para Venda - -| Demais Obrigagées a Curto Prazo - -

ATIVO NAD CIRCULANTE -| 3.652.940.540.45| PASSIVO NAQ CIRCULANTE - -
Ativo Realizavel a Longo Prazo -| 3.652.940.540,45| Obrigactes Trabalh., Previd. e Assist. a Paq. de - -

Investimentos e Aplicacies Temporarias a Longo Prazo 3.552.940.540.45| Empréstimos e Financiamentos a Longo Prazo - -
Estoques - -| Fornecedores e Contas a Pagar a Lonao Prazo - -

Investimentos - -| Obrigactes Fiscais a Longo Prazo - -

Participacies Permanentes - -| Provistes a Longo Prazo - -

Propriedades para Investimento - -| Demais Obrinactes a Longo Prazo - -
Propriedades para Investimento - -|__Resultado Diferido - -
(-} Depreciacdoe Acumulada de Propriedades p/ - -|TOTAL DO PASSIVO EXIGIVEL - -
(-} Reducdo ao Valor Rec. de Propriedades para - - -

Investimentos do RPPS de Lonao Prazo - - ESPECIFICACAQ 2018 2017
Investimentos do RPPS de Longo Prazo - -|Patriménic Social € Capital Social 14.243.999.592,36| 14.243.999.592,36
=) Reducaq ao Valor Recuperavel de Investimentos - -| Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital _ _

Demais Investimentos Permanentes - -|Reservas de Capital _ _
Demais Ingestimentus Permanentes - “|Aiustes de Avaliacdo Patrimonial - -
f_-‘.f Reducido ao Valor Recuperavel de Demais Invest. - -|Reservas de Lucros _ _

Imabilizado - "|Demais Reservas - -

Bens Moveis - “|Resultados Acumulados 14.243.999.592,36| 12.060.471.846,39
Bens loveis . . - Resultado do Exercicio 26.304.471.438.75| 2.709.360.836.31
(-} DepreciaciolAmortizacao/Fxaustio Acum. de - Resultados de Exercicios Anteriores 12.060.471.846.38| 9.351.111.010,08
=} Regﬂuc_au ao Valor Recuperavel de Bens Moveis - -|(-) Acbes | Cotas em Tesouraria _ _

Bens moveis - “[TOTAL DO PATRIMGNIO LIQUIDO _| 26.304.471.438.75]
Bens Imdveis - -

(-) Depr./Amortizacio/Exaustio Acum. de Bens - -
(-} Reducdio ao Valor Recuperdvel de Bens Imdveis - -
Intanaivel - -
Softwares - -
Softwares - -
(-} Amortizacde Acumulada de Softwares - -
(-) Reducdo ao Valor Recuperavel de Softwares - -
Marcas, Direitos e Patentes Industriais - -
Marcas, Direitos & Patentes Industriais - -
(-) Amortizacio Acumulada de Marcas, Direitos e - -
(-} Reducdo ao Valor Recuperdvel de Marcas, Dirsitos - -
Direitos de Uso de Imdveis - -
Direitos de Uso de Imoveis - -
(-} Amortizacdo Acumulada de Diretto de Uso de - -
(-} Reducdo ao Valor Recuperdvel Direto de Uso de - -
Diferido - -
TOTAL DO ATIVO -| 26.304.471.435,75| TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDG -1 26.304.471.438,75|
ATND PASSIND
ESPECIFICACAD 2018 2017 ESPECIFICACAD 2018 2017
ATIVO FINANCEIRD -| 22.651.530.898,30| PASSIVO FINANCEIRD - -
ATIVO PERMANENTE -| 3.652.940.540,45  PASSIVO PERMANENTE - -
SALDO PATRIMONIAL 26.304.471.438,75/
Quadro de Compensacies
ATND PASSIND
ESPECIFICACAD ESPECIFICACAD
ESPECIFICACAD [ Saldo dos Atos 2018 2017 ESPECIFICACAD / Saldo dos Atos 2018 2017

Potenciais Ativos

Potenciais Passivos

SALDO DOS ATOS POTENCIAIS
Execucdo dos Ates Potenciais
Garantias e Contragarantias
Direitos Conveniados e Outros
Direitos Contratuais a Executar
Outros Atos Potenciais Ativos a

SALDO DOS ATOS POTENCIALS
Execucdo dos Atos Potenciais
Garantias e Contragarantias
Obrigacies Conveniadas e
Obrigacdes Contratuais a
Outros Atos Potenciais Passivos

TOTAL

TOTAL

DEMONSTRATIVO DO SUPERAVIT/DEFICIT FINANCEIRO APURADO NO BALANCO PATRIMONLAL

DESTINACAQ DE RECURSOS

SUPERAWT/DEFICT FINANCEIRD

Recursos Ordindrios
Recursos Vinculados
TOTAL
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Anexo 3 — Demonstracdo das Variacdes Patrimoniais

! .
{} MINISTERIO DA FAZENDA
b SECRETARIA DO TESOURO NACIOHAL

TmULO DEMONSTRACOES DAS VARIACOES PATRIMONIAIS - TODOS OS ORCAMENTOS
SUBTMULO 71902 - FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FUNDOS

ORGAD 25000 - MINISTERIO DA FAZENDA.

EXERCICIO 201E

PERIDDO JUN (Fechado)

EMISSAO 10/0712018

VALORES EM UNIDADES DE REAL

VARIACOES PATRIMONIAIS QUANTTATIVAS

2018 2017
VARIACOES PATRIMONIAIS AUMENTATIVAS 8.303.418.371,20| 1.735.447.178,28
Impostos, Taxas e Contribuicbes de Melhoria - -
Impostos. - -
Taxas - -

Contribuicies de Melhoria -
Contribuicbes -
Contribuicdes Sociais -
ContribuicBes de Intervencéo no Dominio Econdmice -
Contribuicdo de luminacde Piblica -
Contribuicies de Interesse das Cateqorias Profissionais -
Exploraciio e Venda de Bens, Servicos e Direitos -
Venda de Mercadorias -
Wendas de Produtos -
Exploracéo de Bens, Direitos e Prestacio de Servicos -
Variacbes Patrimoniais Aumentativas Financeiras 851.513.026,16
Juros & Encargos de Empréstimes e Financiamentos Concedidos -
Juros & Encargos de Mora -
Wariacies Monetarias e Cambiais -
Descontos Financeiros Obtidos -
Remuneracdo de Depdsitos Bancarios e Aplicaciies Financeiras 851.513.026.16
Aportes do Banco Central -
Outras Variacdes Patrimeniais Aumentativas Financeiras -
Transferéncias e Delegacdes Recebidas 7.000.000.000,00|
Transferéncias Intragovernamentais 7.000.000.000,00
Transferéncias Intergovernamentais -
Transferéncias das Instituicies Privadas -
Transferéncias das Instituices Multigovernamentais -
Transferéncias de Consdrcios Piblicos -
Transferéncias do Exterior -
Execucéo Orcamentédria Delenada de Entes -
Transferéncias de Pessoas Fisicas -
Outras Transferéncias e Delegacies Recebidas -
Valorizacido e Ganhos o/ Ativos e Desincorporacéo de Passivos -
Reavaliacio de Ativos -
Ganhos com Alienacio -
Ganhos com Incorporacio de Ativos -
Ganhos com Desincorporacéo de Passivos -
Reversdo de Reducdo ao Valor Recuperavel -
Outras Variacbes Patrimoniais Aumentativas 451.905.345,04
Wariacéo Patrimonial Aumentativa a Classificar -
Resultado Positivo de Participacdes -
Operacies da Autoridade Monetéria -
Reversdo de Provisbes e Ajustes para Perdas -
Diversas Variacies Patrimoniais Aumentativas. 451.905.345.04

VARIACOES PATRIMONIAIS DIMINUTIVAS 34.607.889.809,95
Pessoal e Encargos -
Remuneracio a Pessoal -
Encargos Patronais -
Beneficios a Pessoal -
Outras Var. Patrimoniais Diminutivas - Pessoal & Encargos -
ios Previ arios e i iai -
Aposentadorias e Reformas. -
Pensies -
Beneficios de Prestacio Continuada -
Beneficios Eventuais -
Polticas Piblicas de Transferéncia de Renda -
Outros Beneficios Previdencidrios e Assistenciais -
Uso de Bens, Servicos e Consumo de Capital Fixo -
Uso de Material de Consumo -
Servicos -
Depreciacio, Amortizacio e Exaustio -
Variacbes Patrimoniais Diminutivas Financeiras -
Juros & Encargos de Empréstimes e Financiamentos Obtidos -
Juros & Encargos de Mora -
Wariacies Monetarias e Cambiais -
Descontos Financeiros Concedidos -
Aportes ao Banco Central -
Outras Variaciies Patrimoniais Diminutivas Financeiras -
Transferéncias e Delegacbes Concedidas 34.559.776.676,03|
Transferéncias Intragovernamentais 34.558.776.676.03
Transferéncias Intergovernamentais -
Transferéncias a Instituiciies Privadas -
Transferéncias a Instituicdes Muttigovernamentais -
Transferéncias a Consércios Plblicos -
Transferéncias ao Exterior -
Execucdo Orcamentéria Delegada a Entes -
Outras Transferéncias e Deleqaciies Concedidas -
Desvalorizacdo e Perda de Ativos e Incorporagio de Passivos -
Reavaliacio, Reducdo a Valor Recuperavel e Ajustes p/ Perdas -
Perdas com Alienacio -
Perdas Involuntarias -
Incarporacdo de Passivos -
Desincorporacdo de Ativos -
Tributérias -
Impostos, Taxas e Contribuices de Melhoria -
Contribuicies -
Custo - Mercadorias, Produtos Vend. e dos Servicos Prestados -
Custo das Mercadorias Vendidas -
Custos dos Produtos Vendidos -
Custe dos Servicos Prestados -
Outras Variacbes Patrimoniais Diminutivas 48.113.133.92|
Premiacies -
Resultado Negativo de Participacies -
Operacies da Autoridade Monetaria -
Incentivos. -
Subvenciies Econfimicas -
Participacies e Contribuicies -
Constituicdo de Provisdes -
Diversas VariacGes Patrimeniais Diminutivas 48.113.133.82

1.120.360.927,99|

1.120.350 927,59

615.086.250,29|

615.086 250,29

667.597.521,86|

38.811,48|

38.811,48

39.648,54|
39.848.54

667.519.081.84

RESULTADO PATRIMONIAL DO PERIODO -26.304.471.438.75| 1.067.849.656.42

VARIACOES PATRIMONIAIS QUALITATIVAS

| 2018

2017
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Anexo 4 — Balanco Financeiro

i .
{) MINISTERIO DA FAZENDA
bt SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

TITULD BALANCO FINANCEIRO - TODOS OS5 ORCAMENTOS

SUBTMULO 71902 - FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FUNDOS

ORGAD 25000 - MINISTERIO DA FAZENDA

EXERCICIO 2018

PERIODO JUN (Fechado)

EMISSAD 1000712018

WALORES EM UNIDADES DE REAL

INGRESS0S DISPENDIOS
ESPECIFICACAD 2018 2017 ESPECIFICACAD 2018 2017

Receitas Orcamentarias 4.351.513.026,16| 1.120.360.927,99|Despesas Orcamentarias - 38.811.48
Ordinarias - -| Ordinarias - -
Vinculadas 7.851.513.026,16| 1.120.360.927,99 Vinculadas X - 38.811.45

Alienacdo de Bens e Direitos 3.500.000.000,00 Outros Recursos Vinculados a Orgdos e Programas 38.811.48
Cutros Recursos Vinculados a Orgdos e Programas 4.351.513.026,16( 1.120.360.927,99
(-) Deducies da Receita Orcamentaria -3.500.000.000.00 -

Transferéncias Financeiras Recebidas 7.000.000.000,00 -| Transferéncias Financeiras Concedidas 34.003.043.924,46 39.648,54
Resultantes da Execucdo Orcamentaria - -| Resulantes da Execucdo Orcamentaria 28.676,52 32.930,36
Independentes da Execucdo Orcamentaria 7.000.000.000,00 - Repasse Concedido 28.676,52 32.930,36

Movimentacdo de Saldos Patrimoniais 7.000.000.000,00 Independentes da Execucdo Orcamentaria 34.003.015.247 54 671818
Aporte ao RPPS - - Transferéncias Concedidas para Pagamento de RP 5.558,84 671818
Aporte a0 RGPS - - Movimento de Saldos Patrimoniais. 7.000.000.000,00

Movimentacdes para Incorporacéo de Saldos 27.003.005.689.10

Aporte ao RPPS - -
Aporte ao RGPS - -
Recebimentos Extraorcamentarios - 6.468,58 | Despesas Extraorcamentarias - 6.468,58

Inscricdo dos Restos a Pagar Processados - -| Pagamento dos Restos a Pagar Processados - -
Inscricdo dos Restos a Pagar Ndo Processados - 6.468,58| Pagamento dos Restos a Pagar Ndo Processados - 6.468,58
Depositos Restituiveis & Valores Vinculados - -| Depositos Restituiveis & Valores Vinculados - -
COutros Recebimentos Extraorcamentarios - -| Outros P Extraorc rins - -
Saldo do Exercicio Anterior 22.651.530.898,30| 20.482.563.163,33 | Saldo para o Exercicio Sequinte -| 21.602.845.631,30
Caixa & Equivalentes de Caixa 22.651.530.898,30{ 20.452.563.163.33| Caixa e Eguivalentes de Caixa 21.602.845.631,30

TOTAL 34.003.043.924.46 | 21.602.950.559,90| TOTAL 34.003.043.924.46| 21.602.950.559,90
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Anexo 5 — Balanco Orcamentario

MINISTERIO DA FAZEHDA
SECRETARIA DO TESOURQ NACIONAL

0

TTULO BALANCO ORCAMENTARIO - TODOS OS ORCAMENTOS
SUBTTULO 71902 - FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FUNDOS
ORGAD 25000 - MINISTERIO DA FAZENDA
EXERCICIO 2018
PERIODO JUN (Fechado)
EMISSAD 10/07/2018
VALORES EM UNIDADES DE REAL
RECETA
RECETAS ORCAMENTARIAS PREVISAQ INICIAL PREVISAOQ ATUALIZADA RECETAS REALIZADAS SALDO

RECEITAS CORRENTES
Receitas Tributérias
Impostos
Taxas
ContribuicGes de Melhoria
Receitas de Contribuicbes
ContribuicGes Sociais
Contribuicdes de Intervencdo no Deminio Econdmico
Cont. Entidades Privadas de Servico Social Formacdo
Receita Patrimonial
Exploracéo do Patrimanio Imobiliario do Estado
Valores Mobiliarios
Delegacdo de Servicos Plblicos
Exploracdo de Recurses Naturais
Exploracdo do Patrimdnio Intanaivel
Cessio de Direitos.
Demais Receitas Patrimoniais.
Receita Aqropecudria
Receita Industrial
Receitas de Servicos
Servicos Administrativos e Comerciais Gerais
Servicos & Atividades Referentes & Navegacdo & a0
Servicos & Atividades Referentes 4 Salide
Servicos € Atividades Financeiras
Outros Servicos
Transferéncias Correntes
Outras Receitas Correntes
Muttas Administrativas, Contratuais e Judiciais
Indenizaces. RestituicBes e Ressarcimentos
Bens, Direitos & Valores Incorporados ao Patrimanio
Demais Receitas Correntes
RECEITAS DE CAPITAL
Operacbes de Crédito
Operacdes de Crédito - Mercado Interno
Operacdes de Crédito - Mercado Externo
Alienagéo de Bens
Alienacio de Bens Moveis
Alienacio de Bens Imbveis.
Alignacio de Bens Intanaiveis
Amortizacdo de Empréstimos
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
Inteqralizacéo do Capital Social
Resultada do Banco Central do Brasil
Remuneracio das Disponibiidades do Tesouro Nacional
Resoate de Titulos do Tesourc Nacional
Demais Receitas de Capital .
RECURSOS ARRECADADOS EM EXERCICIOS ANTERIORES

851.5613.026,16|

851.513.026.16

851.513.026,16

3.500.000.000,00

3.500.000.000.00

851.5613.026,16|

851.513.026.16

851513.026,16

3.500.000.000,00

3.500.000.000.00

SUBTOTAL DE RECEITAS

REFINANCIAMENTO
Operacbes de Crédito - Mercado Interno
Mobiliaria
Contratual
Operacbes de Crédito - Mercado Externo
Mobiliaria
Contratual

SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO

4.351.513.026 16|

4.351.513.026,16|

TOTAL

4.351.613.026 .16

4.351.613.026,16|

DETALHAMENTO DOS AJUSTES NA PREVISAQ
Créditos Adicionais Abertos com Superavit Financeiro
Crédites Adicionais Abertos com Excesso de Arrecadacio
Crédites Cancelades Liquidos
Creditos Adicionais Reabertos

DESPESA

DESPESAS ORCAMENTARIAS

DOTACAO DESPESAS

DESPESAS DESPESAS

DESPESAS CORRENTES
Pessoal e Encarqos Sociais
Juros e Encargos da Divida
Outras Despesas Correntes

DESPESAS DE CAPITAL
Investimentos
Inversbes Financeiras
Amortizago da Divida

RESERWA DE CONTINGENCIA

RESERVA DO RPPS

DOTACAD INICIAL

SUBTOTAL DAS DESPESAS

AMORTIZACAQ DA DIVIDA / REFINANCIAMENTO
Amortizacio da Divida Interna
Divida Mobiliaria
Outras Dividas
Amortizacdo da Divida Externa
Divida Mobiliaria
Outras Dividas

SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO

SUPERAVIT

4.351.513.026.16

-4.351.513.026,16|

TOTAL

-| 4.351.513.026.16

-4.351.513.026,16

ANEXO 1 - DEMONSTRATIVO DE EXECUCAO DOS RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADDS
TOS EW TNSCRITOS EW 371 DE

INSCRITO
EXERCICIOS
ANTERIORE

DESPESAS ORCAMENTARIAS

DEZEWMBRO DO

LIQuIDADOS PAGOS

CANCELADOS

SALDO

DESPESAS CORRENTES -
Pessoal e Encaraos Sociais -
Juros e Encargos da Divida -
Outras Despesas Correntes -

DESPESAS DE CAPITAL -|
Investimentos -|
Inversdes Financeiras -

izagdo da Divida -

EXERCICIO ANTERIOR.

TOTAL -

ANEXO 2 - DEMONSTRATIVO DE EXECUCAO RESTOS A PAGAR PROCESSADOS E NA
NSCH T

DESPESAS ORCAMENTARIAS ANTERIORES

INSCRITOS EM EXERCICIOS

MOSEW

ANTERIOR

DEZEMBRO DO EXERCICIO

0 PROCESSADOS LIQUIDADOS
DE
PAGOS

CANCELADOS

SALDO

DESPESAS CORRENTES
Pessoal e Encaraos Sociais
Juros e Encargos da Divida
Outras Despesas Correntes

DESPESAS DE CAPITAL
Investimentos
Inversbes Financeiras

o da Divida

TOTAL
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Anexo 6 — Demonstracédo dos Fluxos de Caixa

0 .
{} MINISTERIO DA FAZENDA
% SECRETARIA DO TESOURD NACIONAL

TmuLO DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - TODOS OS ORCAMENTOS
SUBTITULO 71802 - FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FUNDOS

ORGAD 25000 - MNISTERIO DA FAZENDA

EXERCICIO 208

PERIODO JUN (Fechado)

EMISSAD 10/07/2018

WVALORES EM UNIDADES DE REAL

2018

2017

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERACOES

-26.151.530.898.30

INGRESS0OS
Receitas Derivadas e Originarias
Receita Tributaria
Receita de Contribuicies
Receita Agropecudria
Receita Industrial
Receita de Servicos
R acio das Di
Outras Receitas Derivadas e Origindrias
Transferéncias Correntes Recebidas
Intergovernamentais
Dos Estados efou Distrito Federal
Dos Municipios
Intragovernamentais
Outras Transferéncias Correntes Recebidas
Outros Inaressos das Operacbes
Ingressos Extrasrcamentarios
Transferéncias Financeiras Recebidas
DESEMBOLSOS
Pessoal e Demais Despesas
Legislativo
Judiciario
Essencial a Justica
Administracdo
Defesa Nacional
Sequranca Plblica
Relacies Exteriores
Assisténcia Social
Previdéncia Social
Salde
Trabaho
Educacdo
Cultura
Direitos da Cidadania
Urbanismo
Habitacéo
Saneamento
Gestdo Ambiental
Ciéncia e Tecnologia
Agricultura
Organizacéo Agraria
Indiistria
Comércio e Servicos
Comunicacies
Energia
Transporte
Desporto & Lazer
Encargos Especiais
(+/-} Ordens Bancérias nde Sacadas - Cartdo de Pagamento
Juros e Encargos da Divida
Juros e Correcdo Monetaria da Divida Interna
Juros & Correciio Monetaria da Divida Externa
Outros Encargos da Divida
Transferéncias Concedidas
Intergovernamentais
A Estados efou Distrito Federal
A Municipios
Intragovernamentais
Outras Transferéncias Concedidas
Outros Desembolsos das Operacies
Dispéndios Extraorcamentarios
Transferéncias Financeiras Concedidas

7.851.513.026,16
851.513.026,16

851.513.026,16

7.000.000.000,00

7.000.000.000,00
-34.003.043.924,46

-34.003.043.924,46

-34.003.043.924 46

1.120.282.467.97

1.120.360.927,99
1.120.360.927,99

1.120.360.927 99

-75.460,02
-38.811.48

-38.811.48

-39.648,54

-38.648.54

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

3.500.000.000.00

INGRESS05
Alienagio de Bens
Amortizacdo de Empréstimos e Fi iamentos C
Outros Ingressos de Investimentos
DESEMBOLSOS
Aquisicdo de Ativo Ndo Circulante
Concessdo de Empréstimos e Financiamentos
Outros Desembolsos de Investimentos

3.500.000.000,00
3.500.000.000,00

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

INGRES505
Operacies de Crédito
Inteqgralizacdo do Capital Social de Empresas Estatais
Transferéncias de Capital Recebidas
Intergovernamentais
Dos Estados efou Distrito Federal
Dos Municipios
Intragevernamentais
Outras Transferéncias de Capital Recebidas
Outros Ingressos de Financiamento
DESEMBOLSOS
Amortizacdo | Refinanciamento da Divida
Outros Desembolsos de Financiamento

GERACAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

-22.651.530.898.30

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA INICIAL

22.651.530.898,30

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL

1.120.282 467,97
20.452.663.163.33

21.602.845.631,30
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Anexo 7 — Demonstracdo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido

0

MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

TITULD DEMONSTRACAD DAS MUTACGES DO PATRIMONIO LIQUIDO - TODOS OS ORCAMENTOS
SUBTMULO 71902 - FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FUNDOS
ORGAD 25000 - MINISTERIO D& FAZENDA
EXERCICIO 2018
PERIODO JUN (Fechado)
EMISSAD 1000712018
WALORES EM UNIDADES DE REAL
Especificacio Patriménio/ Capital |Adiant. para| Reserva de | Reservas Demais Resultados Ajustes de |Agbes/Cota Total
Social Futuro Capital de Lucros | Reservas Acumulados Avaliagio sem
Saldo Inicial do Exercicio 2017 - - - - -| 23.585.110.502.44 - -| 23.585.110.502.44
Wariacdo Cambial - - - - - - - - -
Ajustes de Exercicios Anteriores - - - - - - - - -
Aumento/Reducdo de Capital 14.243.599.592,36 - - - -| -14.243.555.552,35 - - -
Resoate/Reemissdo de Acdes e Cotas - - - - - - - - -
Const./Realiz. da Reserva de Reavaliacdo de Ativos - - - - - - - - -
Ajuste de Avaliacio Patrimonial - - - - - - - - -
Resuttade do Exercicio - - - - - 2.709.360.836,31 - -|  2.709.380.836,31
Constituicio/Reversdo de Reservas - - - - - - - - -
Dividendos/Juros sobre Capital Prprio - - - - - - - - -
Provisdo Tributaria - IR/CS s/ Res. de Reavaliacio - - - - - - - - -
Saldos de Fusdo, Cisdo & Incorporacio - - - - - - - - -
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - - - - - - - - -
Saldo Final do Exercicio 2017 14243 999 502 35 - - - | 12.080.471.84539 - -| 26304471438 75]
E . - Patriménio/ Capital |Adiant. para| Reserva de | Reservas Demais Resultados Ajustes de |Agbes/Cota
specificacdo . - Total
Social Futuro Capital de Lucros | Reservas Acumulados Avaliagio s em

Saldo Inicial do Exercicio 2018 14243 599.592.36 - - - -

12.060.471.846.35

26.304.471.438.75

Wariacdo Cambial - - - _ -
Ajustes de Exercicios Anteriores - - - - -
Aumento/Reducdo de Capital - - - - -
Resoate/Reemissdo de Acdes e Cotas - - - - -
Const./Realiz. da Reserva de Reavaliacdo de Ativos - - - - -
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial - - - - -
Resuttade do Exercicio - - - - -
Constituicio/Reversdo de Reservas - - - - -
Dividendos/Juros sobre Capital Prprio - - - - -
Provisdo Tributaria - IR/CS s/ Res. de Reavaliacio - - - - -
Saldos de Fusdo, Cisdo € Incorporacdo - - - - -
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

-26.304.471.43875

Saldo Final do Exercicio 2018 14243 599.592.36 - - - -

-14 243 599552 36
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Anexo 8 - Apresentacao das notas explicativas as demonstracdes contabeis do Fundo Soberano do

Brasil (FSB) referentes ao 1° semestre de 2018

As demonstragdes contabeis foram elaboradas em consonancia com a Lei n® 4.320/1964 e as demais normas
editadas pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN/MF) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). O
objetivo principal das Demonstracbes Contabeis é fornecer, aos diversos usuarios, informacdes sobre a
gestao do patriménio do Fundo Soberano do Brasil - FSB e prestar contas da gestdo econdmico-financeira

realizada durante o 1° semestre do exercicio de 2018.

Durante o periodo avaliado, ocorreu edicao da Medida Provisoria (MP) n° 830 de 21 de maio de 2018, a qual
foi publicada no Diario Oficial da Uniao (DOU) em 22 de maio de 2018. O referido normativo extinguiu o FSB
e destinou seus recursos para o pagamento da divida publica federal. No entanto, a referida Medida Provisoria
foi rejeitada no plenario da Camara dos Deputados em 04/09/2018 e encaminhada para arquivamento.

O saldo das contas patrimoniais em 22/05/2018, tanto do Ativo Circulante quanto do Ativo Nao Circulante foi
transferido para outras Unidades Gestoras no ambito da Secretaria do Tesouro Nacional para cumprimento
da Medida Proviséria n® 830/2018.

Também cabe ressaltar que as contas de resultado somente serdo encerradas quando da apuracao do
resultado do exercicio em 31/12/2018, ou seja, alguns demonstrativos permanecerdo com saldo até o final de

2018.

A seguir séo apresentadas as notas explicativas de alguns itens relevantes das demonstracdes contabeis do
FSB.

Balanco Patrimonial (BP)

Nota 1 — Caixa e Equivalentes de Caixa

O valor de R$ 26.927.481.447,02 refere-se ao total aplicado na Conta Unica da Unido — CTU até a edigéo da
Medida Proviséria n° 830/2018. Esse valor corresponde ao principal acrescido dos rendimentos de recursos
originarios de resgates do Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizagdo — FFIE ocorridos em 31/12/2012,
22/12/2015 e 08/05/2018, nos termos do art. 4°, § 1° da Lei n°® 11.887/2008 (Lei de criagdo do Fundo Soberano
do Brasil — FSB).

Esses recursos financeiros foram transferidos, em 22/05/2018, para a Unidade Gestora (UG) 170600

(Coordenacao-Geral de Controle da Divida Publica — CODIV) para cumprimento da MP n°® 830/2018 que
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extinguiu o FSB e destinou 0s seus recursos ao pagamento da Divida Publica Federal, conforme transcricao

de trecho da MP, abaixo:

“Art. 1° Fica extinto o Fundo Soberano do Brasil - FSB, fundo especial de natureza contabil e

financeira, vinculado ao Ministério da Fazenda, criado pela Lei n® 11.887, de 24 de dezembro de 2008.

Art. 2° Os recursos do extinto FSB, pertencentes a Unido, serdo destinados ao pagamento da Divida

Publica Federal.

Art. 3° A Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda adotara as medidas necessarias

ao cumprimento do disposto nos art. 1° e art. 2° quanto a sua execug¢do e a sua operacionalizagdo.”

O quadro do Balango Patrimonial que evidencia esse montante até a data da referida extingdo, de acordo

com os valores extraidos do SIAFI na data de 22/05/2018 é demonstrado a seguir.

Créditos a Curto Prazo

Demais Créditos e Valores a Curto Prazo
Investimentos e AplicacGes Temporarias a Curto
Estoques

VPDs Pagas Antecipadamente

Ativos Nao Financeiros Mantidos paraVenda

ATIVO
ESPECIFICACAO 2018 2017
ATIVO CIRCULANTE 26.927.481.447,02| 22.651.530.898.30
Caixa e Equivalentes de Caixa 26.927.481.447,02| 22.651.530.898,30

Fonte: dados extraidos do Balancete do Siafi emitido em 22/05/2018.

Como os valores de rendimento da CTU seguem um procedimento de pagamentos decendiais, 0s

rendimentos relativos aos recursos do FSB registrados em 22 de maio somente ficaram disponiveis em datas

posteriores ao encerramento do Fundo. Nesse contexto, esses valores de rendimentos, que somaram um

total de R$ 75.524.242,08, foram transferidos para a UG da CODIV assim que se tornaram disponiveis, nas

datas de 30/05, 08/06, 20/06 e 29/06.

Isto ocorreu no fim do dltimo dia de cada um dos decéndios subsequentes, conforme tabela abaixo.

Saldos de Aplicagéo na Conta Unica transferidos apés extingcdo do fundo:

Data Valor
30/mai| RS 66.946.467,31
08/jun| RS$8.575.049,96
20/jun R52.723,95
29/jun RS 0,86

Total| RS 75.524.242,08

Fonte: SIAFI
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A sistematica de pagamento das aplicacdes na conta Unica apresenta algumas peculiaridades. Rendimentos
referentes a um decéndio somente séo creditados na véspera do ultimo dia do decéndio seguinte. Este crédito
ocorre em processamento noturno. Isto significa que o recurso somente se torna disponivel para os
executores no dia seguinte. Desta forma, no momento em que foi realizado o resgate do dia 22 j4 havia
rendimentos ainda néo creditados e que somente puderam ser transferidos no dia 30/5 (ap6s o crédito no
processamento noturno do dia 29/5). Estes valores geraram novo rendimento, devido a impossibilidade do
seu resgate imediato e assim sucessivamente. Desta forma, foi necessario realizar outros resgates até que o
saldo se reduzisse a zero.

De todo modo, assim que os rendimentos se tornaram disponiveis, estes foram transferidos para a CODIV.

Nota 2 - Realizavel a Longo Prazo - Investimentos e Aplicagbes Temporarias a Longo Prazo

Conta: 1.2.1.3.1.04.01 - Fundos Avaliados a Valor de Mercado

Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizagéo — FFIE

O FFIE é um fundo de natureza privada, com patrimdnio proprio separado do patrimdnio do cotista e esta

sujeito a direitos e obrigacdes préprios, tendo sua criag&do prevista na Lei n°® 11.887/2008.

Para cumprir as determinacdes da MP n° 830/2018, a Secretaria do Tesouro Nacional, realizou os
procedimentos necessarios para a transferéncia dos recursos do FFIE para a CTU, o que incluiu o
monitoramento das vendas das ag¢fes restantes do Banco do Brasil pertencentes ao FFIE. O fim desse

processo de vendas e o resgate dos valores totais do FFIE para a CTU foram finalizados no comeco de junho.
As cotas do FFIE sao registradas com base no valor de mercado dos ativos que comp&em a carteira do fundo
(renda fixa + renda variavel). Sua atualizagdo no SIAFI é realizada mensalmente, conforme suas variagfes
aumentativas e diminutivas.

Abaixo segue a movimentacao mensal ocorrida no FFIE durante o exercicio de 2018 até a publicagao da MP

830/2018 em 22/05/2018.

Fonte: BBDTVM — Carteira Diaria
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Saldos FFIE anteriores a extingdo do FSB

Més (Quantidade de cotas | Valor da cota Patrimdnio
122017 1.746.240.806,25 2091888202 3.652.940.540 45
31012018 1.746.240.806,25 2.293995071 4 005.867.802 33
28/02/2018 1.746.240.806,25 2,341203056 4.088.304.312 11
31/03/2018 1.746.240.806,25 2 350675732 4.104_845.885 49
30/04/2018 1.746 240806 25 2 326353754 4 060627 614 21
08/05/2018 1.746.240.806,25 2323123327 4 056732751 57
08/05/2018) resgate parcial RF 3.5 bi -3.500.000.000,00
08/05/2018 239 648384 18 2323123327 EAB. 73275147

Fonte: BBOTVM — Carteira Didria

Quantidade de cotas |Valor da cota R%
1.746 240 806 25 2323123327 |R34.056.732.751.57
1.606.592 422 07 2323123327 [R5 3.500.000.000.00
239.648.384 18 2323123327 | R5 556.732.751,57

Descrigdo

Total de cotas do FFIE no dia 8/5/2018
08/05/2018 (resgate)

08/05/2018 (valor remanescente)

Fonte: BBDTVM — Carteira Diaria

Obs.: O valor do fundo era atualizado mensalmente. Tendo em vista a ocorréncia do resgate parcial, foi realizada a atualizagdo até a
data de 08/05/2018. Ocorreu uma atualizagdo extraordinéria até a data do resgate parcial para refletir adequadamente o impacto de
resgate na quantidade de cotas do fundo. Desta forma, o valor registrado no SIAFI no momento da extincdo do FSB ainda era baseado
na posigdo de 8/5.

Com a extingdo do FSB, as cotas do FFIE passaram a ser detidas diretamente pela Unido. Para refletir esta
situacao, o ativo em questéo foi transferido para a UG 170510 (Coordenacéo de Participacbes Societarias —
COPAR) no montante de R$ 556.732.751,57. Posteriormente, quando houve o resgate final das cotas do
FFIE, os recursos foram arrecadados diretamente pela UG 170600 — CODIV para pagamento da divida

publica e a UG COPAR realizou a baixa do ativo.

Demonstracao das Variacdes Patrimoniais (DVP)

Nota 3 — Transferéncia de Saldos

Atendendo ao disposto na Medida Provisdria n® 830, de 21 de maio de 2018, que extinguiu o Fundo Soberano
do Brasil — FSB — e destinou seus recursos ao pagamento da Divida Publica Federal — DPF, a Secretaria do
Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda promoveu a transferéncia dos recursos financeiros do FSB a
Coordenacao-Geral de Controle da Divida Publica e das cotas do Fundo Fiscal de Investimentos e
Estabilizacdo — FFIE — a Coordenacdo-Geral de Participagfes Societérias, conforme Nota Técnica n°
12/2018/NUGEF/COPEF/SUPEF/STN-MF.
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As transferéncias em questéo estdo normatizadas na Macrofuncdo SIAFI 021118 — Transferéncia de Saldos
por Incorporacdo, Fusdo e Cisdo — e contabilizam, como contrapartida, contas de Variacdo Patrimonial
Diminutiva (VPD), despesas no enfoque patrimonial, as quais séo incorporadas ao resultado do exercicio no
Patrimdnio Liquido do FSB. O ato em questdo nao se enquadra como distribuicdo ou retorno aos proprietarios
sobre a participagdo no patriménio liquido. Seria este o caso se a MP em questédo apenas extinguisse o Fundo
e ndo mencionasse nada sobre os seus recursos. O caso concreto, entretanto, difere de retorno aos
proprietarios porque a MP determinou, em seu art. 2°, uma destinacdo especifica aos recursos do FSB, qual
seja, 0 pagamento da DPF. Trata-se, portanto, de uma transferéncia para finalidade especifica, e nao

devolucéo a Unido, por isso o langamento como VPD.

A aplicacdo da presente interpretagdo do texto da MP pela STN foi potencializada pelo principio da prudéncia,
pois desde sua edicdo, trabalhou-se com a possibilidade de a MP em questdo ser rejeitada, o que de fato
aconteceu. Em sendo rejeitada, se o registro contabil tivesse sido diferente, ou seja, baixando-se o Patrimbnio
Social, o restabelecimento da existéncia do FSB colocaria a demonstracdo contabil em um situagdo passivel
de ser questionada pelos 6rgaos de controle, pois ocasionaria a existéncia de um Fundo com Patriménio

Social inexistente.

Essa decisdo prudencial, legitimada pela lacuna interpretativa da questéo, esta alinhada com a legislacao da
Receita Federal do Brasil — RFB — sobre o cadastro de CNPJ, pois a extingdo do mesmo s6 é permitida
guando da conversdo da MP em lei. Desta forma, perante a RFB, o CNPJ do FSB continua ativo, reforcando
0 aspecto de que a contabilidade esta evidenciando corretamente o fendbmeno atual do FSB, qual seja, o de
gue o fundo ainda existe do ponto vista legal, econébmico e contabil, ainda que seu Patriménio Liquido seja

zZero.

Nota 4 — Remuneracado de Depdésitos Bancarios e Aplicagdes Financeiras

O montante de R$ 851.513.026,16 evidenciado na DVP corresponde aos rendimentos auferidos até o 1°

semestre de 2018 oriundos da aplicacdo dos recursos do FSB efetuada na CTU.

A aplicacdo na CTU apresentou uma remuneragcdo equivalente a 98% da rentabilidade paga pelo Banco
Central do Brasil — BCB ao Tesouro Nacional. Essa remuneracdo é determinada pela taxa média da
rentabilidade dos titulos publicos federais existentes na carteira do BCB. O detalhamento da sistematica de

pagamento pode ser encontrado na Macrofungéo 020305 - Conta Unica do Tesouro Nacional.
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Nota 5 - Diversas Variacdes Patrimoniais Aumentativas

O saldo de R$ 451.905.345,04 refere-se ao acumulado de valorizagdo da rubrica que registra as cotas do
FFIE durante o 1° trimestre de 2018. As atualiza¢gfes do valor das cotas foram efetuadas mensalmente com
base no valor de mercado dos ativos do FFIE. Cabe ressaltar que no periodo especifico do 2° trimestre nao

houve valorizagcéo das cotas do FFIE.

Saldo 22 de Maio de 2018

DATA Saldo Inicial Valorizagao | Desvalorizagao Saldo Final
322017 3.652.940.540,45 3.652.940.540,45
31/01/2018 352.927.261,88 4.005.867.802,33
28/02/2018 82.436.509,78 4.088.304.312 11
31/03/2018 16.541.573,38 4.104.845.585,49

TOTAL 451.905.345,04

Fonte: BBODTVM — Carteira Diaria

Nota 6 - Diversas Variagdes Patrimoniais Diminutivas

O montante de R$ 48.113.133,92 refere-se ao total acumulado de atualizacdes da conta do FFIE, efetuadas

mensalmente quando héa desvalorizacdo das cotas.

Saldo 22 de Maio de 2018

DATA Saldo Inicial Valorizagao Desvalorizagao Saldo Final
31/03/2018 4.104.845.885,49 4.104.845.885,49
30/04/2018 44,218.271,28 4.060.627 614,21
08/05/2018 3.894.862,64 4.056.732.751,57

TOTAL 48.113.133,92

Fonte: BBDTVM — Carteira Didria

Balanco Financeiro (BF)

Nota 7 — Movimentacéo de Saldos Patrimoniais

Em 08/05/2018, houve o resgate parcial de cotas do FFIE no valor de R$ 3.500.000.000,00 via Guia de
Recolhimento da Unido (GRU). Esses recursos foram arrecadados e classificados na fonte 0150. O referido

valor foi aplicado na CTU na mesma data.
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Com a publicacdo da MP n° 830/2018 em 22/05/2018, nesta mesma data, esse montante foi transferido para
a UG CODIV (170600) juntamente com os demais valores que estavam aplicados na CTU, totalizando R$
26.927.481.447,02. O restante de R$ 75.524.242,08 foi sendo transferido até o final de junho. Total transferido
entre maio e junho: R$ 27.003.005.689,10.

A SOF, mediante a Nota Técnica 10928/2018-MP de 30/05/2018, recomendou a reclassificacao da receita

citada acima, da fonte 0150 para a fonte 163.

Para atendimento da demanda acima, foi realizado o estorno do recurso que havia sido transferido para a
CODIV no valor de R$ 3.500.000.000,00, fonte 0150. Posteriormente foi realizada a retificacdo da fonte 0150

para a fonte 0163 gerando uma nova GRU.

ApOs o processamento da reclassificagdo recomendada pela SOF, o valor de R$ 3.500.000.000,00 foi
transferido para a CODIV em 11/06/2018 na fonte 0163.

Os ajustes realizados acima geraram um saldo na conta contabil Movimentacdo de Saldos Patrimoniais no
valor de R$ 7.000.000.000,00 (na coluna de ingressos e dispéndios), visto que a receita foi classificada

inicialmente na fonte 0150 no valor de R$ 3.500.000.000,00 e posteriormente reclassificada para a fonte 0163.

Balanco Orcamentério (BO)

Nota 8 — Dota¢cédo Fundo Soberano do Brasil - FSB

O FSB, possui Unidade Orgamentaria (UO 71902) com dotagédo propria na Lei Orcamentéaria Anual — LOA. O
Fundo recebe créditos orgamentarios via destaque da setorial orcamentéria do Ministério da Fazenda, motivo
pelo qual ndo constam valores no campo “Dotagédo Atualizada” no referido Balango do exercicio de 2018,

segundo os critérios atuais do Plano de Contas Aplicado ao Setor Pablico.

Na LOA de 2018 foram autorizados, para o FSB, dotagdo orcamentaria de despesa no montante de R$
1.500.000,00, consignados na Agdo Or¢camentéria 20YC — Operacionalizagdo do Fundo Soberano do Brasil.
O total de empenho das despesas com a operacionalizacdo do FSB foram relativos ao pagamento de
despesas com provedores de informagfes econdmico-financeiras sendo que o valor de R$ 28.676,52 foi
descentralizado para outra Coordenacdo-Geral da STN (CODIN) que realizou a referida execucéo
orcamentaria e financeira dos servigcos prestados ao FSB. Esse montante foi descentralizado para atender as

despesas com provedor de informacao referente ao 1° trimestre de 2018.
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Nota 9 — Receitas - FSB

Em 08 de maio de 2018, houve um resgate parcial das cotas do Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizacdo
— FFIE no valor de R$ 3.500.000.000,00, gerando receita primaria classificada incialmente na fonte 150. Este

valor foi transferido para a UG 170600 logo apds a extingado do fundo em 22/05.

Posteriormente, seguindo recomendacao da Secretaria de Orcamento Federal — SOF, emitida por meio da
Nota Técnica n° 10928/2018-MP de 30/05/2018, foi feita uma reclassificagéo da receita gerada pelo resgate
parcial das cotas do FFIE para a fonte 163. Esta reclassificacdo envolveu o estorno da transferéncia anterior
realizada para a UG 170600 no més de maio, seguida pela reclassificagdo da receita arrecadada com a
alienacdo das cotas e o repasse novamente para a CODIV da receita na classificacdo correta. O referido
estorno ocorreu no més de maio, porém a mudanca de classificagdo e a nova transferéncia somente foram

finalizadas no més de junho.
O montante de R$ 851.513.026,16 em 30/06/2018 se refere a receitas realizadas que corresponde aos
rendimentos auferidos até o 1° trimestre de 2018 oriundos da aplicacéo efetuada na Conta Unica do Tesouro

Nacional.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa (DEC)

Fluxos de Caixa das Atividades das Operacfes

Ingressos

Nota 10 - Remuneracdo das Disponibilidades

O montante evidenciado em 30/06/2018 na Demonstracdo do Fluxo de Caixa — DFC no valor de R$
851.513.026,16 corresponde aos rendimentos auferidos até o 1° semestre de 2018 oriundos da aplicacédo
efetuada na Conta Unica do Tesouro Nacional.

A aplicacdo na Conta Unica do Tesouro Nacional tem uma remuneracéo de 98% da remuneracédo paga pelo
Banco Central ao Tesouro, esta é determinada pela taxa média da rentabilidade dos titulos publicos federais

existentes em carteira do BCB. Detalhamento da sistemética de pagamento pode ser encontrado na

Macrofung&o 020305 - Conta Unica do Tesouro Nacional.
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Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Nota 11 — Alienacéo de Bens

Em 08 de maio de 2018, houve um resgate parcial das cotas do Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizacéo
— FFIE no valor de R$ 3.500.000.000,00, gerando receita priméria classificada incialmente na fonte 150. Este
valor foi aplicado na CTU, auferindo rendimentos até a sua transferéncia para a UG 170600 (CODIV) logo 50
apoés a extingdo do fundo em 22/05. Posteriormente, seguindo recomendacéo da Secretaria de Orgamento
Federal — SOF, emitida por meio da Nota Técnica n° 10928/2018-MP de 30/05/2018, foi feita uma

reclassificac@o da receita gerada pelo resgate parcial das cotas do FFIE para a fonte 163.

Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido — DMPL

De acordo com o MCASP, a DMPL ¢é obrigatéria para as empresas estatais dependentes, desde que
constituidas sob a forma de sociedades an6nimas, e facultativa para os demais 6rgéos e entidades dos entes

da Federacao.
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Anexo 9 - Declaracéo do Contador

MINISTERIO DA FAZENDA

Fundo Soberano do Brasil UG 170.474/ Org&o 71.902

Declaro que os demonstrativos contdbeis constantes do SIAFI (Balango Orgcamentario,
Financeiro, Patrimonial, Demonstracéo das Variag6es Patrimoniais, Demonstracao dos Fluxos
de Caixa e Demonstragdo das Mutacdes do Patrimonio Liquido), regidos pela Lei n.° 4.320/1964
e pela Norma Brasileira de Contabilidade Aplicada ao Setor Piblico NBC T 16.6 R1 aprovada
pela Resolucdo CFC n° 1.133/2008, refletem adequada e integralmente a situacao
or¢camentéria, financeira e patrimonial da unidade jurisdicionada que apresenta Relatério de

Administra¢@o no 1° semestre /2018.

Estou ciente das responsabilidades civis e profissionais desta declaracéo.

23 de julho de 2018

PR-050328/01-T-DF

Brasilia-DF
Silvia Lenita Moeller
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